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Juulikuu liikumised vaartpaberite hindades kinnitasid taas arvamust, et
6 viimastel aastatel ei peegelda aktsiate ega volakirjade hinnad enam niivord

N emitentide  majandustulemusi ega makromajandustrende,  kuivord
keskpankade rahapoliitilist tegevust. Kui USA Foderaalreserv voi Euroopa

" Keskpank vihjavad, et nad paiskavad ringlusse tdiendava rahamassi, siis
vaartpaberite hinnad tdusevad. Kui aga vihjatakse rahatrikkimise tempo

pidurdamisele, siis vaartpaberite hinnad langevad.

Kui USA keskpanga president viitas juunis, et peatselt on oodata keskpanga vélakirjaostuprogrammi
(vBlakirju ostes paiskab keskpank turule raha) koomaletémbamist, siis sellele vihjele jargnenud
aktsiate ja volakirjade hindade languse ulatus tuli tdenéoliselt keskpankuritele méningase ullatusena.
Juulikuus puti siis turge rahustada sénumiga, et see, kui kiiresti investorite nina eest rahapada ara
voetakse, saab s6ltuma mitmetest teguritest ning seda tehakse pikema aja jooksul ning jark-
jarguliselt. Laane-Euroopa ja USA aktsiaturud téusidki juulis vastavalt 5,1% ja 3% toetatuna
kehvapoolsetest makromajandusnditajatest. Ké&esoleva hetke meeleolu véartpaberiturgudel
peegeldab paradoks ,mida halvem, seda parem“. Kui t66puudus pusib kérge ning majandused
kadnguvad, siis keskpangad prindivad raha ja ning vaartpaberite hinnad téusevad. Kui
majandusindikaatorid peaksid paranema, siis kasvab ka tdendosus, et rahatrikkimist vahendatakse,
millele jargneb vaartpaberihindade langus. Kiisimusele, kui jatkusuutlik on selline hoiak, on lihtne
vastata, kuid kuidas sellises keskkonnas investeerida, on oluliselt keerulisem kisimus.

Kui USA Foderaalreservi esimees Ben Bernanke teatas juunikuus, et keskpanga vdlakirjade
ostuprogrammi tdmmatakse kokku, siis vdlakirjade intressitasemed tdusid ja hinnad langesid kdikjal
lle maailma. On ju Usna loogiline, et kui konkurentsitult suurim ostja teatab, et ta plaanib
kokkuostetavat kogust piirata, siis ndudmise ja pakkumise tasakaal muutub. Enim kaotasid vaartust
arenevate riikide volakirjad, kuna suur osa USA keskpanga poolt ringlusse paisatud rahast on liilkunud
kérgema tootluse otsingul riigist valja.

Osaku vaartuse muutumine asutamisest

Kuu tootlus 0.57%
1.12357 EUR

28 084 079 EUR

Osaku puhasvaartus

Fondi maht

Investeerimispohimotted

LHV Pensionifond M investeerib kuni 25% varadest
aktsiaturgudele.

Ulejaénud varad investeeritakse vélakirjadesse ja raha-
turuinstrumentidesse, hoiustesse, teiste investeerimis-
fondide osakutesse voi aktsiatesse ja muusse varasse.

LHV Pensionifondi M eesmark on oma klientide vara
pikaajaline maksimaalne kasvatamine

Volakirjaportfell kestvuse jargi
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LHV PFM 0.57% 6.82% 4.00% 6.21% 6.60% 8.53% 75.80%
EPI-25 1.06% 3.42% 3.69% 4.59% 0.51% 3.50% 38.77%
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* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme, viie ja kimne

kalendriaasta keskmised aritmeetilised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4.

** Valitsemistasu vaheneb seadusest tulenevalt fondi kasvades. Valitsemistasu arvestatakse maha igapéevaselt ning see kajastub avaldatud osaku hinnas.
Tutvu fondi prospektiga ning kiisi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus.
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