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30. november 2012

Investeerimispohimétted

LHV Pensionifond M investeerib kuni 25% varadest
aktsiaturgudele ehk omandab osalusi ettevotetes.
Aktsiatesse investeerimisel peetakse tahtsaks portfelli
geograafilist hajutatust, mistdttu investeeritakse nii
arenenud kui ka arenevatel turgudel.

Kuu tootlus
Osaku puhasvaartus
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0.47%
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21 518 080 EUR
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Vérdlusindeks EPI-25 (EVK kogumispensioni

Ulejaanud varad investeeritakse vélakirjadesse ja

rahaturuinstrumentidesse. Pikaajalise tootluse tasakaalustatud indeks)
maksimeerimiseks investeeritakse kuni  10% fondi Véljalasketasu 0,0%
varadest borsil noteerimata ja  krediidireitinguta Tagasivotmistasu 1,0%
volakirjadesse, mille oodatav tootlus on kérgem. Valitsemistasu 1,6%*

Vélakirjaportfell kestvuse jérgi Osaku vééartuse muutumine asutamisest

1.1 LHV PFE M EP1-25 indeks
<3 kuud 33% 0
3-6 kuud 0.9
6-12 kuud 0.8
1-5 aastat 33% 0.7
>5 aastat 0.6
fondid 0.5
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Ajalooline tootlus**

2011-10 2011-09 2011-07 Asutamisest Asutamisest
1 kuu 12 kuud keskmine keskmine keskmine 30.06.2002 aasta baasil
LHV PF M 0.47% 11.27% 3.35% 11.46% 5.25% 69.96% 5.22%
EPI-25 0.70% 11.50% 2.32% 4.19% -0.42% 37.42% 3.10%
Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus
Venemaa
4.5%
Aktsiad L-Am
15.4% 1.5%
Arenevad
turud Euroopa
6.8%
Arenevad
turud Aasia
2.4%
Jaapan Baltikum
2.7% 82.1%

Volakirjad
84.6%

Fondijuhi kommentaar

November oli LHV Pensionifondidele edukas. Kdik viis LHV pensionifondi kasvatasid varade vaartust.
Teistest enam téusid madalama riskiga vélakirjafondid (Pensionifond S tdusis 0,66% ja XS 0,8%). Osaliselt
aktsiatesse investeerivad Pensionifondid M, L ja XL tdusid vastavalt 0,47%, 0,4% ja 0,31%.

Novembris olid finantsturud killaltki heitlikud. Kuu alguses aktsiaturud langesid. Saksamaa aktsiaindeks
DAX kukkus 4,3% ja USA 500 suurema ettevotte aktsiahinda kajastav S&P500 4,8%. Kuid kuu teises pooles
tousid need turud vastavalt 6,5% ja 5,4%. Eesti aktsiad jaid novembris 1,4% plussi. Samuti téusid ka
Péhjamaade turud (2,4%). Suurematest turgudest jaid ainsatena miinusesse Venemaa (-0,5%) ja Ladina-
Ameerika (-2,0%).

Aktsiahindasid on viimasel ajal mojutanud eelkdige keskpankade rahapoliitika ja Eurotsooni vdlakriisiga
seotud otsused. Ettevotete kasumid on arenenud tédstusriikides olnud viimasel ajal langustrendis, samas kui
aktsiahinnad on mdnevédrra tdusnud. Selline olukord ei kesta tdendoliselt kaua. Kui kasumite kasvu ei tule, siis 1ahevad ka aktsiaturud
langusesse.

Intressimaarad, mida vélakirjad pakuvad, on viimastel aastatel oluliselt alanenud ning on hetkel madalamad kui inflatsioonitempo.
Novembri 18pus oli Saksamaa kimneaastaste vdlakirjade aastane intressimaar 1,4% ja sama pikaajaliste USA valitsuse vélakirjade
intressimaar 1,6%. Ka arenenud tdostusriikide suurfirmad maksavad kaesoleval ajal rekordiliselt madalaid intresse. Investorid on
peamiselt huvitatud varade sailimisest ning pééravad vahem tahelepanu tootlusele.

Andres Viisemann

Néustamine ja lisainfo

LHV Investeerimiskeskus

E-R kell 9.00-18.00 tel: 6 800 400

Tartu mnt 2 faks: 6 800 402
Tallinn, 10145 info@lhv.ee
Kaluri 2 tel: 6 802 713

Tartu, 51004 faks: 6 802 711
* Valitsemistasu vaheneb seadusest tulenevalt fondi kasvades. Valitsemistasu arvestatakse maha igapéevaselt ning see kajastub avaldatud osaku hinnas.
** Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme ja
viie kalendriaasta keskmised aritmeetilised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4. ,Asutamisest aasta baasil* on kumuleeruv ehk
geomeetriline keskmine aastane tootlus.
Tutvu fondi prospektiga ning kisi lisainfot lhv.ee/pension.




