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Investeerimispohimétted

investeerib kuni 25% varadest
omandab osalusi ettevotetes.
peetakse tahtsaks portfelli
investeeritakse  nii

LHV Pensionifond M
aktsiaturgudele ehk
Aktsiatesse investeerimisel
geograafilist hajutatust, mistottu
arenenud kui ka arenevatel turgudel.
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Vérdlusindeks EPI-25 (EVK kogumispensioni

Ulejaanud varad investeeritakse vélakirjadesse ja

rahaturuinstrumentidesse. Pikaajalise tootluse tasakaalustatud indeks)
maksimeerimiseks investeeritakse kuni  10% fondi Véljalasketasu 0,0%
varadest borsil noteerimata ja  krediidireitinguta Tagasivotmistasu 1,0%
volakirjadesse, mille oodatav tootlus on kérgem. Valitsemistasu 1,6%*

Vélakirjaportfell kestvuse jérgi Osaku vééartuse muutumine asutamisest
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Ajalooline tootlus**
2011-10 2011-09 2011-07 Asutamisest Asutamisest
1 kuu 12 kuud keskmine keskmine keskmine 30.06.2002 aasta baasil
LHV PF M -1.07% 0.82% 3.35% 11.46% 5.25% 61.97% 4.98%
EPI-25 -0.50% 1.03% 2.32% 4.19% -0.42% 30.82% 2.74%
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Fondijuhi kommentaar

Mbddukalt optimistlikud meeleolud, mis valitsesid rahvusvahelistel vaartpaberiturgudel kaesoleva aasta
esimeses kvartalis, on tdnaseks haihtunud. Maikuus olid taas finantsurgudel peamisteks teemadeks
Euroopa Rahaliidu tulevik ning milliseid meetmeid kasutada kriisi leevendamiseks ja lahendamiseks. Age
diskussioon kaib selle Ule, kuidas kombineerida omavahel kokkuhoidu majanduskasvu toetavate
meetmetega. Turgude optimismi jahutasid ka konsensuse ootustest kesisemad makromajandusnaitajad nii
Ameerikas, Euroopas kui ka Aasias. Teistest enam langesid Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiad (-11,3%).
Venemaa aktsiaturg kaotas eurodes méddetuna 13,7% oma vaartusest. Ladne-Euroopa aktsiad odavnesid
6,1% ja Eesti aktsiad kaotasid 4,2% oma vaartusest. Ka Ameerika aktsiaturud kukkusid, kuid tanu
tugevnevale dollarile jai USA aktsiate tootlus maikuus eurodes mdddetuna nulli.

Niinimetatud riskivabade vdlakirjade tulusus langes maikuus veelgi. USA valitsuse kiimneaastaste
vélakirjade intressimaar langes 1,5%-ni ning Saksamaa valitsuse sama pikkade vdlakirjade oma alanes 1,18%-ni. Sellistel tasemetel on
nimetatud volakirjade reaaltootlus negatiivne. See tdhendab, et oodatav pikaajaline inflatsioonitempo (letab vdlakirjade tulusust. See
peegeldab investorite meelestatust riski suhtes. Esikohal on kapitali (vdhemalt nominaalne) sailitamine ning tootlusele ei pé6rata enam
mingit tdhelepanu. Euroopa ndrgemate riikide valitsuste volakirjade riskipreemiad aga kerkisid. Mai [6puks olid Itaalia ja Hispaania
kimneaastaste volakirjade tulusus tdusnud vastavalt 5,9%-ni ja 6,5%-ni.

Andres Viisemann

Néustamine ja lisainfo

LHV Investeerimiskeskus

E-R kell 9.00-18.00 tel: 6 800 400

Tartu mnt 2 faks: 6 800 402
Tallinn, 10145 info@lhv.ee
Kaluri 2 tel: 6 802 713

Tartu, 51004 faks: 6 802 711
* Haldustasu vaheneb seadusest tulenevalt fondi kasvades. Haldustasu arvestatakse maha igapaevaselt ning see kajastub avaldatud osaku hinnas.
** Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme ja
viie kalendriaasta keskmised aritmeetilised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4. ,Asutamisest aasta baasil* on kumuleeruv ehk
geomeetriline keskmine aastane tootlus.
Tutvu fondi prospektiga ning kisi lisainfot lhv.ee/pension.




