LHV Pensionifond M

31. detsember 2011

Investeerimispohimétted

LHV Pensionifond M investeerib kuni 25% varadest
aktsiatesse. Aktsiatesse investeerimisel peetakse téhtsaks
portfelli geograafilist hajutatust, mistéttu investeeritakse nii
arenenud kui ka arenevatel turgudel.

Kuu tootlus

Osaku puhasvaartus
Fondi maht

Fondi iildandmed

Fondivalitseja

0,54%
0,98147 EUR
11 069 886 EUR

AS LHV Varahaldus

Fondijuht Andres Viisemann
Asutamisaasta 2002
Depoopank AS Swedbank

Osakute register

AS Eesti Vaartpaberikeskus (EVK)

Ulejaanud varad investeeritakse vdlakirjadesse ja

rahaturuinstrumentidesse. Pikaajalise tootluse Vordlusindeks EPI-25 (EVK kogumispensioni

maksimeerimiseks investeeritakse kuni  10% fondi tasakaalustatud indeks)

varadest borsil noteerimata ja  krediidireitinguta Véljalasketasu 0,0%

volakirjadesse, mille oodatav tootlus on kérgem. Tagasivoétmistasu 1,0%
Valitsemistasu 1,6%

Vélakirjaportfell kestvuse jérgi Osaku vééartuse muutumine asutamisest
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Ajalooline tootlus*
2011-10 2011-09 2011-07 Asutamisest Asutamisest
1 kuu 12 kuud keskmine keskmine keskmine 30.06.2002 aasta baasil
LHV PF M 0,54% -3,93% 3,35% 11,46% 5,25% 53,57% 4,62%
EPI-25 2,54% -1,74% 2,32% 4,19% -0,42% 26,38% 2,49%
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Fondijuhi kommentaar

Detsember oli aktsiaturgudel suhteliselt positiivne kuu. Kuigi Ladne-Euroopa aktsiaturud jaid vaikesesse
miinusesse (-0,3%), siis mujal maailmas aktsiate hinnad eurodes md&ddetuna tdusid. Pdhja-Ameerika
aktsiaturud tousid 4,3%, Jaapani turg 4,6% ning teiste Aasia riikide turud 4,3%. Eesti aktsiad jaid aga
detsembris 5,5 protsendiga miinusesse. Aasta I16pus avaldatud USA majandusindikaatorid osutusid Ullatavalt
positiivseks. Kolmandas kvartalis kasvas USA majandus eelmise kvartaliga vorreldes isegi 1,8%. Euroopas
on aga majanduskeskkond keerulisem. Tulenevalt uutest reeglites on pangad sunnitud leidma taiendavat
kapitali voi vahendama vdetavaid riske. Sellest tulenevalt on laenude kattesaadavus vaikeste ja keskmise
suurusega ettevotete jaoks halvenenud.

L

Detsembri alguses teatas reitinguagentuur Standard & Poor's, et paneb kdigi euroliidu liikmesriikide
krediidireitingud vaatluse alla ning vdib lahiajal mitmete riikide reitinguid alandada. Paanikat vélakirjaturgudel
sellest siiski ei sindinud, kuna enamuse riikide vdlakirjade hinnad peegeldasid juba enne seda uudist riikide nérgenenud rahandusest
tulenevaid riske. Irooniliselt vdib viidata, et reitinguagentuurid tdstsid pankade krediidireitingud ainult veidi enne 2008. a. finantskriisi
puhkemist. Kéesoleval hetkel aga tundub, et reitingu alandused vdivad tulla just hetkel, mil tehakse esimesed sammud riikide rahanduse
parandamiseks.

Andres Viisemann

Néustamine ja lisainfo

LHV Investeerimiskeskus

E-R kell 9.00-18.00 tel: 6 800 400

Tartu mnt 2 faks: 6 800 402
Tallinn, 10145 info@lhv.ee
Kaluri 2 tel: 6 802 713

Tartu, 51004 faks: 6 802 711
*Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme ja
viie kalendriaasta keskmised aritmeetilised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4. ,Asutamisest aasta baasil* on kumuleeruv ehk
geomeetriline keskmine aastane tootlus.
Tutvu fondi prospektiga ning kisi lisainfot lhv.ee/pension.




