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Investeerimispohimotted

LHV Pensionifond M investeerib kuni 25% varadest
aktsiatesse. Aktsiatesse investeerimisel peetakse téhtsaks
portfelli geograafilist hajutatust, mistéttu investeeritakse nii
arenenud kui ka arenevatel turgudel.

Kuu tootlus

Osaku puhasvaartus
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Ulejaanud varad investeeritakse vélakirjadesse ja

rahaturuinstrumentidesse. Pikaajalise tootluse Vérdiusindeks EPI-25 (EVK kogumispensioni

maksimeerimiseks  investeeritakse kuni  10%  fondi tasakaalustatud indeks)

varadest  bdrsil noteerimata ja  krediidireitinguta Véljalasketasu 0,0%

volakirjadesse, mille oodatav tootlus on kérgem. Tagasivotmistasu 1,0%
Valitsemistasu 1,6%

Osaku véaartuse muutumine asutamisest

LHY PF 1

Vélakirjaportfell kestvuse jéargi

EPI25 indeks
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Ajalooline tootlus
Asutamisest Asutamisest
1 kuu 12 kuud 2 aastat 3 aastat 5 aastat 30.06.2002 aasta baasil
LHV PFM -0,05% 5,81% 38,22% 27,72% 35,27% 60,57% 5,56%
EPI-25 -0,26% 2,83% 16,39% -3,58% 0,98% 28,38% 2,90%
Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta.
Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus
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Fondijuhi kommentaar

Kéesoleval aastal on arenenud tédstusriikide aktsiad, ménede eranditega, pakkunud paremat tootlust kui
arenevate riikide aktsiad. Esimese kvartali 16puks olid La&ne-Euroopa aktsiad tdusnud 3,8% ning USA oli
0,2% plussis. Jaapani aktsiaturg, mis kohutava loodusdnnestuse mojul kaotas martsis mdne péevaga
veerandi oma vaartusest, Iopetas esimese kvartali 10 potsendises miinuses. Arenevatest turgudest oli Aasia
4,4% miinuses, Ladina-Ameerika aktsiad langesid 4,6%, samas aga Venemaa aktsiaturg tdusis nafta hinna
tousu toel 9,9%. Maailma aktsiaturgude koondindeks MSCI World jéi esimeses kvartalis 1,3% miinusesse.
Méartsis kasvasid taas pinged Euroopa vdlakirjaturgudel. Portugali valitsus oli sunnitud parast seda, kui
parlament keeldus aktsepteerima taiendavaid riiklike kokkuhoiumeetmeid, tagasi astuma. Vaatamata sellele,
et Euroopa riigijuhid jdudsid martsis mingisuguselegi kokkuleppele, kuidas vélakriisiga edaspidi vdidelda, ei
osutunud see vélakirjaturgude jaoks siiski piisavalt veenvaks ning Kreeka, lirimaa ja Portugali vélakirjade
riskipreemiad, vorreldes Saksamaa valitsusvélakirjadega, jaid endiselt rekordiliselt kdrgetel tasemetele.

L

Samal ajal kui Euroopa &areala riikide majandused vaevlevad oma ndrga konkurentsivoime tottu, kasvab Saksamaa majandus kenasti
ning seal on suurimaks mureks kiirenev inflatsioonitempo. Seetdttu on ka Euroopa Keskpank raskes olukorras. Uhest kiiljest oleks tarvis
intressimadrasid tdsta, et ohjata inflatsiooni Euroopa tugevamate majandustega riikides, teisest kiljest jélle vajaksid ndrgemad riigid oma
majanduste jalule aitamiseks madalaid intressimaarasid. Kuid kuna Euroopa Keskpanga ainus péhikirjaline Glesanne on hinnastabiilsuse
tagamine, siis tdendoliselt ndeme sel aastal rohkem kui Uiht Euroopa Keskpanga poolset intressimaarade tdstmist.
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