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LHV Pensionifond M 
31. mai 2010  

Maikuu tootlus -0,80%

Osaku puhasväärtus 15,17 EEK

Fondi maht 71 141 569 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Fondi üldandmed 

LHV Pensionifond M investeerib kuni 25% varadest 
aktsiatesse. Aktsiatesse investeerimisel peetakse 
tähtsaks portfelli geograafilist hajutatust, mistõttu 
investeeritakse nii arenenud kui ka arenevatel 
turgudel. 

Ülejäänud varad investeeritakse võlakirjadesse ja 
rahaturuinstrumentidesse. Pikaajalise tootluse 
maksimeerimiseks investeeritakse kuni 10% fondi 
varadest börsil noteerimata ja krediidireitinguta 
võlakirjadesse, mille oodatav tootlus on kõrgem. 

Fondivalitseja 
Fondijuht 
Asutamisaasta 
Depoopank 
Osakute register 
Võrdlusindeks 
 

Väljalasketasu 
Tagasivõtmistasu 
Valitsemistasu 

AS LHV Varahaldus 
Andres Viisemann 

2002 
AS Swedbank 

AS Eesti Väärtpaberikeskus (EVK) 
EPI-25 (EVK kogumispensioni 

tasakaalustatud indeks) 

0,0% 
1,0% 
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Võlakirjaportfell kestvuse järgi  Osaku väärtuse muutumine asutamisest 
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LHV PF M EPI-25 indeks

 

Ajalooline tootlus   

 3 kuud 6 kuud 12 kuud 2009 2008 
Asutamisest 
30.06.2002 

Asutamisest 
aasta baasil 

LHV PF M 2,35%
 

7,10%
 

23,23%
 

27,68%
 

-13,28%
 

51,71%
 

5,40%
 

EPI-25 2,05%
 

4,72%
 

9,80%
 

7,94%
 

-19,16%
 

24,69%
 

2,83%
 

Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus 

Aktsiad
24,1%

Võlakirjad
75,9%

 

Muu
21,5%

Venemaa
11,2%

Baltikum
15,6%

Lääne-
Euroopa

9,0%

Jaapan
7,0%

Aasia
5,2%

Skandinaa-
via

6,3%

P-Am
24,1%

 

Fondijuhi kommentaar  
Mai alguses toimus rahvusvahelistel väärtpaberiturgudel oluline meeleolu 
muutus. Mõõdukas optimism, et maailmamajandus tasapisi kosub ning 
esilekerkivatele probleemidele leitakse lahendus asendus pessimismiga, 
et paranemine võtab aega ja võib nõuda väga suuri jõupingutusi. Mais 
langesid pea kõigi vähegi riski kandvate varade väärtused. Väheste 
tõusjate hulgas olid kõige madalama riskiga G7 valitsuste võlakirjade ja 
väärismetallide hinnad. 
Mais olid taas hinnas kõige madalama riskiga investeerimisvõimalused. 
USA 10-aastaste võlakirjade intressimäärad langesid 0,37% võrra 3,28%-
ni. Saksamaa 10-aastaste riigivõlakirjade intressimäärad langesid 
rekordiliselt madala 2,5%-ni. Samas tõusid riskipreemiad ja riskantsemate 
võlakirjade (nii ettevõtete kui ka väiksemate riikide) intressimäärad.  
Peamiste valuutade hulgast tõusis kõige enam Jaapani jeen. Euro langes 
pea kõigi teiste valuutade vastu, olles negatiivselt mõjutatud mitmete 
Euroopa Ühenduse liikmesriikide valitsuste võlaprobleemidest. 

 

Andres Viisemann 

 


