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-2.88%
12.67 EEK
38 575 265 EEK

Jaanuarikuu tootlus
Osaku puhasvaartus
Fondi maht

Osaku véaartuse muutumine asutamisest

== | HV Tasakaalustatud Strateegia

kuni 25% varadest aktsiatesse. Aktsiatesse ——— EPI-75 indeks
investeerimisel peetakse tdhtsaks portfelli 14
geograafilist hajutatust, mistéttu investeeritakse 13 4
nii arenenud kui ka arenevatel turgudel.
Ulejaanud varad investeeritakse vélakirjadesse 12 1
ja rahaturuinstrumentidesse. Pikaajalise tootluse 11 A
maksimeerimiseks investeeritakse kuni 10% W
fondi  varadest  bédrsil  noteerimata  ja 10 1
krediidireitinguta vélakirjadesse, mille oodatav 9
tootlus on kdrgem.
Ajalooline tootlus
Asutamisest | Asutamisest
3 kuud 6 kuud 12 kuud 2007 2006 30.06.2002 aasta baasil
LHV Tasak. } o R o, o o o
Strateegia 4.71% 1.68% 1.23% 5.16% 7.35% 26.74% 4.33%
EPI-75 -3.82% -1.02% 1.85% 4.48% 4.31% 35.43% 5.58%
Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus
Aktsiad Laane
21.8% Euroopa
35.9%
Aasia
32.4%
KIE
1.9% :
Volakirjad Baltikum
78.2% 10.8%
Venemaa L-Am
2.0% Jaapan 6.6%
3.7%
Suurimad investeeringud Vélakirjaportfell kestvuse jérgi
Instrument Osakaal <3 kuud
JPMF Global Focus Fund 5.74% 3-6 kuud
Romania 08/05/12 4.59% 6-12 kuud
SEB 16/06/08 4.38% 1-5 aastat 33%
Snoras Bank 21/05/10 4.30% >5 aasta
Parex Bond 05/05/11 4.30% fondid

Fondijuhi kommentaar

Vélakirjaturul on likviidsusrisk saanud suurimaks probleemiks.
Ettevotetel, kes on pikaajalisi projekte finantseerinud Ilhiajaliste
volakirjade vdi laenudega, saab olema raskusi refinantseerimisega.
Usume, et ndeme sel aastal mitmeid nii kohalike kui ka globaalsete
ettevotete volakirjade restruktureerimisi voi lausa ettevotete pankrotte,
mis siis investorite niigi madalat riskiapetiiti veelgi véhendavad.
Seetbttu oleme selle segmendi osakaalu portfellides miinimumini
viinud.

Keerulised ajad maailma aktsiaturgudel ei ole samuti méddas. USA ja
Euroopa aktsiaturud on tervikuna alles langeva kasumitsikli alguses,
kuid arenevatel turgudel loodame n&ha ettevotete kasumite kasvu
jatkumist ning sellest tulenevat aktsiahindade tdusu.
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