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Veebruar oli LHV pensionifondidele taas edukas kuu: kdik meie || samba
fondid jaid kasumisse. Osaliselt aktsiaturgudele investeerivad
pensionifondid XL, L ja M kasvatasid klientide vara kuuga vastavalt 0,57%,
0,58% ja 0,62%. Ainult vblakirjadesse investeerivad pensionifondid S ja XS
kasvatasid klientide vara vastavalt 0,91% ja 0,75%. Vaatamata keerulistele
slindustele  rahvusvahelistel  vaartpaberiturgudel on LHV  ainus

7y

pensionifondivalitseja, kelle kdik pensionifondid on viimase 12 kuu I6ikes plussis.

Veebruaris eelistasid investorid madalama riskiga investeeringuid, mistottu riskivabade vdlakirjade
hinnad tdusid (intressimaarad alanesid). Riskantsemate varade ehk aktsiate hinnad seevastu
langesid. Laane-Euroopa aktsiad kaotasid veebruaris 2,2% oma vaartusest. Pdhja-Ameerika ja
Jaapani aktsiate hinnad langesid eurodes arvestatuna vastavalt 0,5% ja 3,1%. Uheks erandiks oli
Tallinna bors, kus aktsiate hinnad hoopis tdusid 5,2%. LHV pensionifondid kasutasid aktsiaturgude
langust aktsiapositsioonide mdddukaks kasvatamiseks. Minu hipotees oli, et Euroopa Keskpank
pingutab, et martsi keskel toimuval ndupidamisel turgusid positiivselt lllatada, pliides tdestada, et
arsenalis on veel piisavalt meetmeid majanduse turgutamiseks ning deflatsiooni valtimiseks. Pikemas
perspektiivis ei ole ma aga kuigi optimistlik. Kahtlustan, et maailma majanduskasv kéesoleval aastal
pigem aeglustub ning ettevétete kasumite kasv vdib valmistada jargmistes kvartalites pettumusi.

Turgudel jaab vaid loota, et keskpangad ja valitsused suudavad pakkuda radikaalsemaid meetmeid,
mis aitaksid valtimatut vahemalt natukenegi edasi likata.

Veebruari aktsiaturgude langus mdjutas negatiivselt ka fondide tootlust ning eelkdige kannatasid
panused Euroopa ja Jaapani aktsiaturgudele. Veebruari keskpaigas lisasime positsioone Euroopa ja
Jaapani aktsiates. Balti aktsiapositsioonidele andis veebruaris hoogu Tallinki aktsia, mis tegi enam kui
7%-lise tousu. Kuu jooksul tegime oma teise borsivélise investeeringu Eesti eraettevottesse,
omandades koos Livonia Partners fondi ning Euroopa Investeerimisfondiga osaluse saunamaterjale ja
saunu tootvas ettevottes Ha Serv. Aastate jooksul on Ha Serv oma éaritegevust edukalt kasvatanud
ning tanaseks laheb enamus ettevotte toodangust ekspordiks.

Aktsiapositsioonide ostmise finantseerimiseks miilisime veebruaris aasta algusest tugevat tootlust
pakkunud Saksa ja Leedu pikki volakirju. Erinevalt ettevotetest on eurotsooni valitsuse volakirjad
aasta algusest pakkunud isegi Ule ootuste head tootlust. Lisaks pikkade vdlakirjade positsiooni
vahendamisele vahetasime aktsiapositsioonide vastu ka Goldman Sachsi ja Sloveenia Iihemad
volakirjad, kus edasine oodatav tootlus oli samuti vdga madalale langenud. Miugist tekkinud vabade
vahendite arvelt suurendasime tdiendavalt positsioone Leedu ja Lati valitsuse ning Brasil Foods-i
volakirjades.

Osaku vaartuse muutumine asutamisest
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Ajalooline tootlus*

Kuu tootlus

Osaku puhasvaartus

Fondi maht

Investeerimispohimotted

LHV Pensionifond L investeerib kuni

aktsiaturgudele.

0.58%
1.52042 EUR
356 137 143 EUR

50% varadest

Ulejaanud varad investeeritakse vélakirjadesse, rahaturu-
instrumentidesse, hoiustesse, teiste investeerimisfondide
osakutesse vodi aktsiatesse ja muusse varasse.

LHV Pensionifondi L eesmark on oma klientide vara pika-

ajaline maksimaalne kasvatamine.

Volakirjaportfell kestvuse jargi

50%

2015-14 2015-13 2015-11 2015-06
1 kuu 12 kuud keskmine keskmine keskmine keskmine Asutamisest
LHV PF L 0.58% 1.78% 3.84% 3.90% 3.13% 5.03% 137.89%
EPI-50 0.42% -4.45% 4.06% 4.00% 3.10% 2.24% 73.71%
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progressiivne indeks)
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1,0%

1,59480%**

* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme, viie ja kimne

kalendriaasta keskmised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4.

** Valitsemistasu vaheneb seadusest tulenevalt fondi kasvades. Valitsemistasu arvestatakse maha igapaevaselt ning see kajastub avaldatud osaku hinnas.
Tutvu fondi prospektiga ning kdsi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus.

Alates 01.03.2014 on fondi ajaloolised aastased keskmised tootlused toodud geomeetriliste keskmistena.
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