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Selleks, et saavutada pikaajaline kdrge tootlus, tuleb valtida suuremaid kaotusi.

LHV fondid alustasid aastat edukalt. Pensionifondid XL, L, M ja Taiendav olid
pensionifondide hulgas oma kategooriates esimesel kohal. XS ja S olid
konservatiivsete pensionifondide kategoorias vastavalt 5. ja 6. kohal.

2008. aasta finantskriis sai alguse USA-st ning levis siis kiiresti tle maailma.
Peaaegu Ukski varaklass ei jaanud sellest kriisist puutumata. Langesid nii
aktsiate kui kinnisvara hinnad. 2008. aasta detsembris alustas USA keskpank kinnisvaralaenudega tagatud
volakirjade kokkuostmist. Turule tekkis uus suur ostja ning sellega pandi nimetatud vélakirjade edasisele
hinnalangusele péhi alla. Riskialtimad investorid tormasid aga kohe vaga odavaks muutunud vélakirju ostma,
lootuses need tulevikus keskpangale kallimalt maha miita. USA aktsiaturud saavutasid pohja 2009. aasta
martsis kui S&P500 indeks langes 666 punktini. Kdesoleva aasta jaanuaris saavutas S&P500 indeks oma
ajaloo kérgeima taseme 1850 punkti. See teeb 177% téusu vahem kui viie aastaga. Kas kaesolev hetk on hea
koht aktsiaturgudele sisenemiseks?

Viimased aastad on olnud investoritele, kes on valmis vétma natukenegi riski vaga helded. Suur kiisimus on
see, kui kaua see hinnaralli kestab ja kui palju lldse peegeldavad vaartpaberite hinnad reaalses majanduses
toimuvat. Keskpankade tegevus on oluliselt murendanud sidet vaartpaberite hindade ja reaalmajanduse
arengu vahel. Kui vaartpaberi hindade tdus on pdhinenud peamiselt keskpankade rahatriikkimisel, siis
positiivsed uudised reaalmajandusest on viimasel ajal tekitanud hirmu, et keskpangad panevad triikimasinad
seisma. Kui trikimasinad pannakse seisma, siis riskantsemate varade hinnad langevad. Seega see, mis on
hea majandusele, on halb aktsiatele ja vastupidi.

Kuigi S&P500 saavutas jaanuari alguses ajaloo kdrgeima taseme, siis kuu I6puks hind langes ning eurodes
mdddetuna jai jaanuari tulemuseks -2,7 %. Ka kdik teised peamised aktsiaturud jéid jaanuaris miinusesse.
Seejuures kdige enam kaotasid vaartust kdrgema riskiga arenevate turgude aktsiad. Ladina-Ameerika turud
langesid 7,5% ning Venemaa aktsiad 8,3%. Uhe véhese erandina jéi Tallinna bérs jaanuaris 1,8% plussi.

Ka vélakirjaturud on keskpankade poolt manipuleeritud tasemeteni, kus tavaloogikat ei tasu enam ammu
kasutada. Opikutarkuse pdhjal véiks eeldada, et kui kdige suurem ostja teatab, et ta vdhendab ostetavat
kogust, siis pakkumise ndudluse vahekorra muutusest tulenevalt kauba hind langeb. Riskivabade vdlakirjade
turul toimib aga teine loogika. Kui USA keskpank alustas lainud aasta I6pus QE3 nime all tuntud vélakirjade
ostuprogrammi vahendamist, siis volakirjade hinnad hoopis tousid, kuna rahatriikkimise (vdlakirjade
kokkuostmise) vahendamine avaldab negatiivset mdju riskantsemate varade nagu aktsiate ja kinnisvara
hindadele ning investorid asusid miiiima viimaseid ning ostma volakirju. Jaanuari 16pus pakkusid USA ja
Saksamaa valitsuste kimr i volakirjad vastavalt 2,64% ja 1,64% tootlust.

Osaku vaartuse muutumine asutamisest

1.27%
1.43602 EUR
225 873 823 EUR

Kuu tootlus
Osaku puhasvaartus
Fondi maht

Investeerimispohimotted

LHV Pensionifond L investeerib kuni 50% varadest

aktsiaturgudele.

Ulejaénud varad investeeritakse vélakirjadesse, rahaturu-
instrumentidesse, hoiustesse, teiste investeerimisfondide
osakutesse voi aktsiatesse ja muusse varasse.

LHV Pensionifondi L eesmark on oma klientide vara pika-

ajaline maksimaalne kasvatamine.

Volakirjaportfell kestvuse jargi
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Ajalooline tootlus*
2013-12 2013-11 2013-09 2013-04
1 kuu 12 kuud keskmine keskmine keskmine keskmine Asutamisest
LHV PF L 1.27% 4.16% 8.88% 3.07% 10.99% 8.33% 124.69%
EPI-50 -0.35% 2.95% 6.81% 2.67% 6.56% 4.94% 63.49%
Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus Fondi iildandmed
Fondivalitseja AS LHV Varahaldus
Lahis da Fondijuht Andres Viisemann
Vezn.egguaa Asutamine 20.02.2002
Rahaja Arenevad
ekvivalendid turud Depoopank AS Swedbank
37.6% Euroopa
7.3% Osakute register AS Eesti Vaartpaberikeskus
L-Am 1.3% (EVK)
pAm13%
Arenevad Baltikum Vordlusindeks EPI-50 (EVK kogumispensioni
turud Aasia 85.5% .. .
1.8% progressiivne indeks)

Véljalasketasu 0,0%
Tagasivétmistasu 1,0%
Valitsemistasu 1,87%**

aastas

* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme, viie ja kiimne

kalendriaasta keskmised aritmeetilised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4.

** Valitsemistasu vaheneb seadusest tulenevalt fondi kasvades. Valitsemistasu arvestatakse maha igapaevaselt ning see kajastub avaldatud osaku hinnas.
Tutvu fondi prospektiga ning kisi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus.
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