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Maikuus joudsid USA aktsiaturud kriisieelsele tasemele ning 22. mail tegi
S&P 500 uue rekordi (1687,18). Ka teiste arenenud tdostusriikide aktsiad
on viimase poole aastaga oluliselt tdusnud. Jaapani TOPIX indeks tdusis
novembri keskpaigast mai keskpaigani 76%. Arenevate riikide aktsiad on
aga liikunud vastupidises suunas. Nii Venemaa kui Brasiilia aktsiaindeksid
olid mai I6pus aasta alguse tasemetega vorreldes eurodes arvestatuna

vastavalt 11% ja 15% madalamal. Mai keskpaigast alates on ka USA, Jaapani ja Euroopa aktsiad
langenud. Eks aeg naitab kas tegu on vaikese korrektsiooniga voi tdusutrendi murdumisega. LHV
pensionifondid on viimastel kuudel riskantsemate varade, sealhulgas aktsiate, osakaalu pidevalt
vahendanud. Ma kardan, et arenenud td0stusriikide keskpangad (soovides muidugi parimat) on
tudrinud oma riikide majandused majandusteooria méttes kaardistamata alale, kus me peame olema
valmis ennenagematuteks stindmusteks.

Maikuu oli vélakirjaturul Uks viimaste aastate nérgemaid. USA kimneaastaste valitsusvolakirjade
intressimaarad téusid maikuus 0,51%, joudes 2,14%-ni. Saksamaa valitsuse sama téhtajaga
volakirjade tootlused tdusid 1,17%-It kuu alguses 1,56%-ni mai |6pus. Vdlakirjade intressmaarade
tousu ei pohjustanud niivord pohjendatud ootus, et inflatsioonitempo voiks kiireneda kui maailma
suurimad majandused peaksid kasvule pddrama, kuivord see, et kardetakse USA keskpanga poolt
volakirjade kokkuostuprogrammi oodatust varasemat vahendamist.
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0.30%
1.40566 EUR
179 308 333 EUR

Investeerimispohimotted

LHV Pensionifond L investeerib kuni

aktsiaturgudele.

50% varadest

Ulejaanud varad investeeritakse vélakirjadesse, rahaturu-
instrumentidesse, hoit
osakutesse voi aktsiatesse ja muusse varasse.

imisfondide

, teiste iny

LHV Pensionifondi L eesmark on oma klientide vara pika-
ajaline maksimaalne kasvatamine.

Volakirjaportfell kestvuse jargi
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1 kuu 12 kuud keskmine keskmine keskmine keskmine Asutamisest
LHV PF L 0.30% 10.21% 2.60% 7.10% 5.69% 9.10% 119.94%
EPI-50 0.51% 9.53% 2.06% 4.91% 0.31% 5.48% 63.11%
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* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme, viie ja kiimne
kalendriaasta keskmised aritmeetilised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4.
** Valitsemistasu vaheneb seadusest tulenevalt fondi kasvades. Valitsemistasu arvestatakse maha igapaevaselt ning see kajastub avaldatud osaku hinnas.
Tutvu fondi prospektiga ning kiisi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus.
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