
LHV Täiendav Pensionifond

Fondijuhi kommentaar

Kristo Oidermaa, fondijuht
Kuu tootlus 1.13%
Osaku puhasväärtus 1.74260 EUR
Fondi maht 15 920 550 EUR

Investeerimispõhimõtted

Fondi üldandmed

Fondivalitseja AS LHV Varahaldus

Fondijuht Andres Viisemann

Asutamine 12.04.2001

Depoopank AS SEB Pank

Osakute register AS Pensionikeskus

Väljalasketasu 0,0%

Tagasivõtmistasu 1,0%

Fondijuht Andres Viisemanni turuülevaadet loe LHV veebist: lhv.ee/pension Valitsemistasu aastas 1,0%

Osaku väärtuse muutumine asutamisest

Ajalooline tootlus*

1 kuu 1.13%

12 kuud 2.67%

2018-17 keskmine 1.80%

2018-16 keskmine 3.16%

2018-14 keskmine 3.88%

2018-09 keskmine 7.88%

Asutamisest 172.66%

Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus Võlakirjaportfell kestvuse järgi

30.juuni 2019

* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tähenda lubadust ega viidet fondi järgmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme, viie ja kümne kalendriaasta keskmised 
tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) lg 4.

Tutvu fondi prospektiga ning küsi lisainfot lhv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus

Alates 01.03.2014 on fondi ajaloolised aastased keskmised tootlused toodud geomeetriliste keskmistena.

Maailma aktsiaturgudel kujunes juuni positiivseks: nii arenenud kui ka arenevate turgude
börsid andsid hea tootluse. Peamiselt võib tõusu põhjuseks pidada nii USA keskpanga kui
ka Euroopa keskpankade lõdva rahapoliitika jätkumist ja seega investorite ootust, et madala
intressi keskkond püsib. Euroala 50 suurimat börsiettevõtet koondav indeks Euro Stoxx 50
kerkis kuu jooksul 6% võrra ning suurimate tõusjate seas olid Saksamaa ja Prantsusmaa.
Hea tulemuse tegi ka üleilmsete arenevate turgude indeks, mis näitas kohalikus valuutas
mõõdetuna 5,7% suurust tootlust. Jaapani börsiindeks tõusis juunis kohalikus valuutas 3,3%
ja eurodes mõõdetuna 2,1% võrra. Baltimaade aktsiaturud jäid möödunud kuul üldisest
tõusutrendist maha: positiivse tootluse suutis anda ainult Tallinna börs 1,2% tulemusega.
Riia ja Vilniuse börs langesid vastavalt 2,7% ja 1,7% jagu.

Pensionifondi Täiendav portfelli kuuluv Saksamaa kaubanduskett Metro AG sai juunis kõikide aktsiate
ülevõtupakkumise ja tänu sellele tõusis ettevõtte aktsiahind kuuga 13,9% võrra. See on käibe poolest maailma
suuruselt kaheksas kaubanduskett, millele kuulub peaaegu 800 kauplust 25 riigis. Metro AG nõukogu soovitas
aktsionäridel pakkumine esialgu tagasi lükata, sest peab hinda liiga madalaks. Samuti andsid juunis hea tootluse
Soome metsandussektori ettevõtted Stora Enso ja Metsä Board, mille aktsiad kerkisid kuuga vastavalt 9,2% ja 15,9%
võrra.

Võlakirjaturud üle maailma on selgelt võtnud suuna sinnapoole, et ees ootab majanduse suurem jahtumine ja
keskpangad hakkavad rakendama uusi tugimeetmeid. Seepärast tõusid Euroopas aasta esimesel poolel järsult nii
valitsuste võlakirjade (6%) kui ka ettevõtete väärtpaberite (5,4%) hinnad.

Jätkame läbirääkimisi mitme kohaliku ettevõttega ja ootame sellest oma portfelli aasta teisel poolel atraktiivset
täiendust. Kohalikud võlakirjad suurendavad fondide tootlust intressidega, rahvusvahelised võlakirjad aga peamiselt
hinnaliikumise kaudu. Nii näitavadki turgude järsu tõusu perioodil rahvusvahelised võlakirjad paremat tootlust, ent
mitme aasta keskmisena toob parema tootluse kohalike võlakirjade kõrgem intress. Näiteks on Euroopa
võlakirjaturgude viimase viie aasta keskmine tootlus 3–4%. Kohalikke investeeringuid teeme ainult selgelt kõrgema
intressitaseme juures. Samal ajal hoiame muidugi silmad lahti, et kasutada ära ka rahvusvaheliste turgude võimalusi,
sest asjaolu, et turud tervikuna on liiga kõrge hinnaga, ei välista üksikvõimaluste leidmist. Nii kallinesid mais soetatud
Soome kindlustusettevõtte Sampo võlakirjad kuuga erakordselt üle 6%.

LHV Täiendav Pensionifond võib investeerida kuni 95% 
varadest aktsiatesse, kuid hoiab tavaliselt aktsiate 
osakaalu portfellis 75% lähedal. Pikaajalise tootluse 
tõstmiseks investeeritakse oluline osa varast 
aktsiatesse. Lühiajalise stabiilsuse tagamiseks 
investeeritakse osa varast võlakirjadesse, rahaturu-
instrumentidesse ja fikseeritud kasvikuga 
instrumentidesse. Vara investeerimisel ei ole 
spetsialiseerutud majandusharude või piirkondade järgi. 

LHV Täiendava Pensionifondi eesmärk on oma klientide 
vara pikaajaline maksimaalne kasvatamine.
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LHV Täiendav Pensionifond

Aktsiad
42.2%

Võlakirjad
54.0%

Raha ja ekvivalendid
3.8%

Euroopa
34.8%

Baltikum
55.7%

Venemaa
0.6%

Aasia
5.4%

P-Am
3.0%

Lähis-Ida
0.3%

4%

21%

56%

10%

1%

8%

fondid

>5 aastat

1-5 aastat

6-12 kuud

3-6 kuud

<3 kuud

T 6 800 400        info@lhv.ee            lhv.ee/pension


