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Aasta viimane kuu oli aktsiaturgudel taas vaga narviline. Kui lainud aastal
ja selle aasta esimesel poolel pingestas turge Euroopa vdlakriis, siis
viimasel ajal on investorite tahelepanu all olnud USA riigieelarve
probleemid.  Detsembris  oleksid pidanud aeguma varasemad
maksusoodustused. See oleks kill USA riigieelarvesse tadiendavat tulu
toonud, kuid samas oleks parssinud ka majanduskasvu. Aasta viimastel
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paevadel joudsid demokraadid ja vabariiklased maksusoodustuste osas siiski kokkuleppe léahedale
ning uue aasta esimese pdeva hommikul see kokkulepe ka vormistati. Aktsiaturud tegid aasta
viimastel péaevadel |abi korraliku tdusu. USA aktsiad tdusid detsembris 0,7%, kuid jaid siiski tanu

dollari nérgenemisele eurodes mdddetuna 0,4% miinusesse. Laane- Euroopa aktsiad tousid
detsembris 1,4% ning Tallinna bdrsil kaubeldavate aktsiate hinnad kallinesid 7,2%.

2012 oli vdlakirjaturgudel ootamatult positiivne aasta. Keskpangad lisasid turgudele enneolematus
koguses likviidsust, mis tavalistes oludes oleks kergitanud inflatsiooniootusi ning sellega koos ka
pikemaajaliste volakirjade intressimaarasid, kuid 2012 pusisid intressimaarad madalal. USA-s on
keskpangast saanud (ks suuremaid investoreid vdlakirjade turul, kes oma ostudega surub
intressimaarasid allapoole. Euroopa Keskpank aga suutis ldinud aastal anda oma sdnade ja tegudega
kindlust, et eurotsooni probleemid lahendatakse, mis t6i riskantsemate vélakirjade riskipreemiad
oluliselt madalamale tasemele.

Vélakirjade tootlusi aitas madalatel tasemetel hoida ka fakt, et maailmamajanduse tavapérane kasv ei
ole taastunud ning investorid valivad endiselt pigem madalama tootluse kui kérgema riski.
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Investeerimispohimétted

LHV Taiendav Pensionifond voib investeerida kuni 95%
varadest aktsiatesse, kuid hoiab tavaliselt aktsiate osa-
kaalu portfellis 75% lahedal.

Pikaajalise tootluse tdstmiseks investeeritakse oluline osa
varast aktsiatesse. Luhiajalise stabiilsuse tagamiseks
investeeritakse osa varast vdlakirjadesse, rahaturu-
instrumentidesse ja fikseeritud kasvikuga instrumenti-
desse. Vara investeerimisel ei ole spetsialiseerutud
majandusharude voi piirkondade jargi.

LHV Taiendava Pensionifondi eesmérk on oma klientide
vara pikaajaline maksimaalne kasvatamine

Volakirjaportfell kestvuse jargi
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* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme ja viie
kalendriaasta keskmised aritmeetilised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4. ,Asutamisest aasta baasil* on kumuleeruv ehk geomeetriline

keskmine aastane tootlus.

Tutvu fondi prospektiga ning kiisi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus.
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