
�

�

���������	
��
����	����	��	�����	��	
��
����

����	�������
���������	�	�����	���

 
 

����		������
�
����	���� ��		����������	�����
��������	���         ����	���� ��		����������	���������	����������������	 

0

100

200

300

400

500

600

700

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Naised

Mehed

Sissemaksete tegijad

Loositud

.

     

0

5

10

15

20

25

19
92

19
89

19
86

19
83

19
80

19
77

19
74

19
71

19
68

19
65

19
62

19
59

19
56

19
53

19
50

19
47

19
44

Agressiiv ne strateegia Progressiiv ne strateegia
Tasakaalustatud strateegia Konserv atiiv ne strateegia
Rahv astik kokku

.

M
 

N
 

 
�
����  ����� ���� �� � 	

� � �  ��
� ��  � ���� ���� � �� ���� � � � � � ��������  � � � 
�
�� �
����  �������� ������� � ������� � ���� ���� � ��� ������� ���� �� 
� ���
�� ���� ���� � �� ������ � ������� � � � ��� ��� � ���� ���� � 	� �� �!��
�����  � �
� �

����������� � � ���� "!���� �� � � ���# � ���� � � �
����  $� � �
 	� �� ���� ��  � � �� � �������� �� ���� �� �� � � ����� ����� � ���� ��  � "�� � � �� ��
�� � � 
��� 	 

� �� � ���� �� � � ��� ���� � �� �  # �
���%� � ���� �� ��� ��&�%�� ���������� ��  � ����� � ���� �� � 	 

� �� ��� � �� �  ��
������� ��� � ��� �� � � "��#��' ����  � � � 
 	� ��� � � �
����  $��� � �
��  � � �
 	� �� � �  � � 	

� � � ��
 � �  �  
� (�� �� �&�� � "� ����  � � ���� � �  � � �
 	� ��� �# � � ������ � � (�� ���� ��� �� � ���
�� ) �  	 ���
���� ��� � ���� � ���)���������� �
���� �������%  � 	 
) �
���� � �� �

� � � ���� � � ���  � �
���������� � ��������� ��� � ����� � � � � � � �
�
�

����������������
�����
�
����	�� � �!���	����������	���������	������	� � � � � � � � � � ����	��"� �#	�����
���$�������
���$������ �
 

0

5

10

15

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

m
il

ja
rd

 E
E

K

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%Agressiiv sed f ondid
Progressiiv sed f ondid
Tasakaalustatud f ondid
Konserv atiiv sed f ondid
II s osakaal f onditurust

            

0

5

10

15

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

m
il

ja
rd

 E
E

K

Väljamaksed

Fondimaht

Sissemaksed

 
 
����	��%� �&���������	���	������������	�

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Swedbank SEB Sampo LHV ERGO

 
�
�

����  � � � ������ ���� ������)���  � � 	

� � � ��
��� � �
����� �� �� �  	� �� � � �
 ���� � � �
����  *������� � � ��� ��� ���� ��� � ��� ��  � �  � � (�� !��� � +
��� � !���
� �� ����� �� 
�� � � ���� ������� ��  ���� ���  � �,����, �  � � "� ���#� � �
����  � � � ������ ��� ��  � � ���� ���� ��� � ���� ���� ���� � ��
� �� � 	, � �
  � � ������
��� ��  � � ���� ���� � � ��� �� � ��
� � �  � � � ���  �� � � ���% � � �*������� ��)	
� � �  � �
�� �� �� � � ���� ��� � ���� ���� ���� "��  � ���� � �� � � ���� ���# � ��)�
�� �
���
� � ����� � ���� �� � 	 

� �� ����� ��� � ���� ��� ���� ��  � ����� ����%� � � �
����  ������� ��� ��  � ����� � � � � ������ ���� ���� �,,� �
� � �  ���� � �
� � ����� �� �� � � -������
 � ��  � �  �� ��� �� � � � � ������ ���� �� � � � ����� � � � � � �
� ���)�� �  � (�� & � ��  	� �� � � �  ���� � � � ���� � � ��� �� � 	

� �� � .���� � ������ �
��)��� � � �  � � � � ����� �� �� � 	
���(��''��� �  	 �� � �  ���� ���� �
����  /��� ���  � � �� 	 � �� � �
 �
����� 	,�� � ��� � �
) ��  � � �  � � �,���  � �
�������
��
��
 � � 0

� ��� 1 ���� 	 �2� �
 �
���� � ��� � �
�� 03����� �
"� �&������� ��� � ���! � � � �  ��
��# � �0

� ���� �� � � 	� � �  � � � ���  � �� � � ��� �  �
$-4���&�%��� � �
����  ������ ��� �� � ��
� � �
  � �  � � 5������ �,  	� � � � � ������
���� ��� � ���� ������ " 	 

� �� � �  � � �
�
����� ���# � � �
�
��



�
�
�

 ��'�������
�

       ����	��(��))����*��	���
�	�����	������	����
����  6�)
� �
�  � 
�  ��
������� ��� � �
���� � � ��  � �  � � �
���� ��� � � � � ���� � ���� �
 
� � � ���! � � ��� �� � ��
� � � � /������ � � � � � �
�
 ��
����� ����� � 7*�� ���� � � ��� �� �
� �
�� � � .�� '� � �
� � � � ���%� � � �
���� � � �� � ��) � � �  � � ���� � � ��� �� � �,� �� �� �
	� �) �  	 ����� ������ 	 ,  � � ��
��
� � �
�
����  4������� � ������ ��� � � � ��� �
 ��
��� �
� � � �  � � �
)��  � ��  � � �� ������ � � 4, � ������ �
���� ���� �
)
  � 584%��� 	 
��� .� ����� �
 � � � � ��� ��� � ���� � � � ����� �  
 � � �

������
"03����� � � 	� �079� ���� ��� � ���� ��# � �� � �
���  �  � � � � � � � � � , � �  � 
  � � ���� �
�
� � �
0

������� ��)�
����� ���� �� � ������ �
�����

��������	
�7*�� ���� � � ��  � � � �
�
����  ��������� �� �� ����� � � �  ����� �7*�� � �
�   ���� � � �� ��� 	�) ���� ���� � � � � ":-�# � �
 
 �� � ���� � � ��� �� �  ��
� � ��
� �� �
���� ���� � � ��� �� � ���� ���� ���� � � 	,  � �
:-�%� � �  � ����� � � �
 
 

90

100

110

120

130

140

150

160

170

180

5.
07

.2
00

2

5.
01

.2
00

3

5.
07

.2
00

3

5.
01

.2
00

4

5.
07

.2
00

4

5.
01

.2
00

5

5.
07

.2
00

5

5.
01

.2
00

6

5.
07

.2
00

6

5.
01

.2
00

7

5.
07

.2
00

7

5.
01

.2
00

8

5.
07

.2
00

8

5.
01

.2
00

9

5.
07

.2
00

9

5.
01

.2
01

0

EPI

EPI_100

EPI_75

EPI_50

THI

 
 

����	��+� ���������������
�������������������	������	����

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

1.
07

.2
00

2

1.
01

.2
00

3

1.
07

.2
00

3

1.
01

.2
00

4

1.
07

.2
00

4

1.
01

.2
00

5

1.
07

.2
00

5

1.
01

.2
00

6

1.
07

.2
00

6

1.
01

.2
00

7

1.
07

.2
00

7

1.
01

.2
00

8

1.
07

.2
00

8

1.
01

.2
00

9

1.
07

.2
00

9

1.
01

.2
01

0
EPI_rv

EPI_100_rv

EPI_75_rv

EPI_50_rv

THI_rv

 
 
Se lg i tus :  Fond ide vara  vää r tuse ja  s issemaksete  suhe  vas tava l  a jahetke l  

 
 
����  /��� ����  
�
� � � � ��� � ���� 
� �
����� ����� �  �� ��)�����
� �� � )�  �� � ���! � �
��� �� � �.� ���� � � ������� 	 � � ���� � � ��� �� �
�,� �� �� � �  �� �  �� ����  � �  � �  � � � � ������� �
 � � � 
 	�� � ���� � ������ ��
�� ��)��� �
 �� ���
�� (�� ���� � 8��
  � �  ������� � � � ���� �
���� �� � �  �� �  �� ����  � � �

��
�� �, �  � �����
���� ���� � � ���� � � ��� �� � 	 

� �� � �  � � � � � �  � �
 ��
� � � � ������ ��)�����
�����  �� 
 �
��
 �� ���� �  
�
� � � � ���� ��� � 
� � (�� ���
"�������� � � ��� ��  � ���� ���  � ��� 	� �
 ������� � � � ��� ��  � ���� ���  � ���#� � �
�
����  6
�� �� ��� ��� ��)�����
�����  �� 
 �
��
���� 
� � � :-�%�� � � � ���� � � ���� ����
����  ���� 
� � � � � � � �  � �  ,��� ���� �� ��
�� �
 �� ����  � � �

 ��
�� . � � � ���� �  � �  � ..��
:-�%�� � �

�
 

"��)��������	�����,�������
���

�
 
 
 

����	��-� �)��������	�����	���������	�������	�� � � � �

Muu Vara
1%

Muu f ond
15%

Aktsia-
f ond
31%

Rahaturu 
instr.
1%

Muu 
v õlakiri

34%

Aktsia
5%

Arv . konto
3%Täht. 

hoius
10%

.

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
����  8 �� �� � � �  � � ������� ��� � �
���� �� � ����
� ��� �� � ���� � � ��� �� � 	 

� � �
��
� �(�� &��� �� ������ � �4��� 
�� � � ����� ������ ��� �� � � �  � � � ��� ��� ��  �
(��'��% � �� �������� � ���� �� � ��
� �&����
�
����  :,)��	�  � � �� � )� �
� �� � 	� � � ��� �
� ������� ��� ��  � ��� � � �����  � � 	�  �
�.���
�� � ���� �  ��  � � ���� ,)���  � �  
 �� � �, � ���� �, � �� � � ���
� ����� � � �
7������������� ��� � �  � � � ��� �� ����  � ��  � ���% � � �
�
����  0

� ������� ������� � � ����� ���� � � � ���7�� � � ���� "�������� � ���� �� �
	

� � � ��
�# � �*�����
���� � � "�!�#� 	� �$
 ����
�� � � "���#� � �
�
����  7���
�� 7��� � � � ���� ��� � ���
��� � � ����
� ������ � � � � � � �,) �� 	�  � � ���
)� �
���� 	� � ���� �
� ����� � � 7��� � � � � �������� � � �� �� ������ 	� �
�� � � � 	������� ����� ���� � � � ���������
) ��  � � �  � � �,)� � �
�
�
�
�
�
�
�
� � � � �
� � �� �
�



�
�
�

�
����	��.� ����	����	���������

�
����  ����� � ��� ��� � � �

�
��� �  � �  ���  � ���� ���  �
�,  	�  �� ����
�� � ������  
 � � ����
�����  �� � �� ���
�����,�� �� � ��� ����� � ���� ��� � � �
�
����  ;�� 
��� ����� � ������ ���
� ���  � �  ���  � ���� ���  �
����
�
����  ����� � ��� ��� � � �  � ��� � ��� ��  � � � �� �� ���
� �
������� � � ����� �) � ���� ��� ���  	�� � �7+<�  �)��� �����
���
�  ������������ �
�
����  6
�� � ������ ��� ��� � � �.��� �� � ���� ��� � ���� ��� �
���
�� � ��
  � ��  � � �

�
���
�� � �  
 �� � �, ��� � � ���� �
��� ���
��� �,,���� )� ��
�� ������� � � �� � � � � ����
 �� 
��� �� � � � 
 �� �� ����������� � � �

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

S
 K

1

S
 K

2

S
 K

3

S
 K

4

S
E

B
 K

S
E

B
 O

S
E

B
 P

S
E

B
 E

E
 2

P
1

E
 2

P
2

S
 In

tr

S
 2

5

S
 5

0

LH
V

 L

LH
V

 X
L

LH
V

 M

LH
V

 S

LH
V

 X
S

N
 A

N
 A

 P
lu

ss

N
 B

N
 C

%���������	���
 
����	�� ���� /��
���� �������	��� ��� �	�����
�����
0�*��������	���

0

10 000

20 000

30 000

40 000

50 000

60 000

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Sissemaksete ümbersuunajad

Osakute v ahetajad

 
�
(��1��	�	���

 
 
����   0������ �� ��� .�����

�� 	��� �
) �����  � � �������  � � � 
 	� ������
��� �.���
�� ����� �,)��� �

�
���
��� � � ��� � ���' � � ��� ��� � �
	,,��� � ! %��� ��)� � � � ���� � � ��� ��  � �  � � ����  �� ����� � �  ������ = �(��
�����) �.���� � �
)����� �� ������ �
�
����  ;�� 
��� ��)� ������� ���  �����
�� ���  � ��� ��  � % � ������ ��� ��  �
��)���� �� � & ���� 	� � ����� � ��� ��  � 	
��� � ����  � � � 
 	� ��� � � ����
��� 
 �� � � �
�
����  4�)��� �
�� ��� 
��� �,, � �
� � ��
� �� � ���� � � ��� ��  � 	 
��� ���� �
��  	�� � �  ���� �� � � "������  � �''� ���  	 �� � � # � �
�
����  !��� 	
) �
���� � ��  � � � � ���� � � ��� ��  � 

� � � ���� � � � ���� ���� � � ����
����� �4��� 
�� � � ������ ��� ��  � �  � � �������� 	� � �������� � �� � � ��� �  �
(�� ���� � 0����� ��  � � � � ���� � � ��� ��  � ��� 	
)�
���� � 

� � � ���� � � �
!���� �� ����� �� 
��� ���� � �0� ��  � � ��� �,)�� �������� � � � � � � �� ������ �
����� ��
�� ��) ��� ���� ���� � � ������)� �� 
 � �

�
���� � � � ������ �, � ������� � ��� �� � ���! � � ��� ��  � � ���� � �
��� �� � 	 

� � � �� ��
�� ������ � �� �
��������,� ������� �
� � ��
�
���� �!�� �,� �� ����� �
���� � � ��� �� � �� �
�� ��)� �
���� ��� � ���� �� � � �,  	 ����� ��� � � � 0��� ��� ��  � �� � � 	� �
	�� �
  �  �����
�>� ���!� 	�� ����� � � � ����� ����� ���� 	� �
����������
�
���� *,������� ���  � ��� ���� ��� � ���� ���� � � ��)�� �,  	� � ��� �
� �
 �  
����� �� �  	 �� � � � ���� � ��
�
�

+���������
����
�
����	����� ��������
������		�	��	�	���������������	�

�
����	����� �1��	�	�����������

0

200

400

600

800

1000

2007 2008 2009 2010

Raha v äljav õtmine Ülekanded

 

Ühekordsed 
v älja-

maksed
43,1%

Fondi-
pension
53,5%

Pensioni-
lepingud

3,5%

 
 

����  � � � ������ �,  	 ��� ��� � � ��� �� � ���� � � ��� ��  � � ?��
� � � ���� � �
 �)
� �
�  � 
 � �  ��
������� ��� �  � � �  � � ��) ���  
 � � ���� �  � � � 
�
  � �
��� �
��� �,  	��� ���� � � ��� � � �� �� � � (�� �@&� �) � ����� �� ���� � � � &�!� �
 � � � 
�
 � � ���
� ��� �  ��
������� ��� � � � � ��� 
� ���� � � . � �� � � *��� ��� � � �
���� 
� ���� � .  �	� �� � �  � � ��) ��� ���������� �����
����� ��� ���  � � �� �
��� 
����� ��)
 ��� � "���
��� ���%�& � � � �= ����#� � � �
�
����  ����� � � � 	

� � � ��
 � � ��� �,  	��� ����� ��� �
��� �� � ���
�� !����
�� ���� � � �
�
����  6
����� � ���� ��� � �  ��
����� ���� ��� � �
�� �
) ��  � � �  � � .)� � � � �� �
����� �  �  ��
������� ��� �  � �  , ��
 ��  �  ��
���
� � ��)�� �  � � ��% ������
��)������ ��� � � �,,��� � ���� �,  	��� �� �� � ��)� �� � �� ����  � � � ����
���� ��� � ���� ���� � � � 6��
������� ��� � � � , ��
��� � � �& ���� �����
���
 ����� �� � ���� ����� ��� � � �,  	��� �� �� � � ���� '& ���� �� �� � .)� ����� �
�,  	��� ��� � 4,  	��� �� �� � ��� 	� ��� � � & ���% � �  � �  ��
���
�� ��)�� .� �
��% ������ ��)������ ��� � ��,,�� � 	� ������� �� � �� ����� ��� �  �� ���
� � �

 3 



 
 
 
 

 
 
 

�
�
�
����  7������� ��� ����� �� � � � � ���� ���� � � �,  	� � (�� �' �' � ��  	 �� � � �
 ���� � � � ���� � � � � 	

� � �  ��
 � � ��� ���� ���� � � �,  	� � �� ��
�� (�� !� �� �
��  	�� � � � �  ���� � � �
�
����  '��� ��)��� � ���  , ��
�� .)� ����� �� � � �,  	��� ���� � � � *�� �
����� �

� � ��� ��  � ��� ���� ��� � �� ���
 ���  ��� 
� �
��� ����  � = �
&!���
�
����  6�� ���� � .)� ������ �,  	��� ��� ��� �.� ��
�� � ���� �  � �  � � ���� �
 ���� � � ,)���  � � 6�� ���� � ���� ����� ��� � � �,  	 ��� �� � ��� (�� '�� �
 ���� � �  

� � � 6�� ����� � ���� ��� � �� ���
 � �,  	 ��� ���� ��� (�� ���%
!�� �  ���� � �  

� � � ���� �� ���
� �� � �� ���  � ���  �� ����� ���
 �
� �
 ��� 
� �
��� ���(����� ���� � ���� � � �
�
����  A�� ���� �� � � �
�� ���� ��� �  �� ���
��� � � ��� ������ � ��� � ���� ���� �
6�� ���� ������ � � ���� ���� � � � �  
� ������ ���� �� � � � �
�
����  *��� ��� � �� ���
 �� � �� 
���� 7<B;� 7
 ��� 
� �
��� 80� "����
�� ���
 �# � 	� �80�079�7
% � 	� �*��� ��� �  ��� 
� �
� � "�� � �� ���
�# � � ��  � �
��� �� � &� � � �,��� �� � � � 
� ��� � ���� ��� � �� ���
 ��� �� ����� � �  � �
C��������$� �� �4������ ���
���(��B��
��07��
�
�
�
�

�
�
�
����	��� � �!���	����������	�2��������
����
�����������������������
������		�	�����	�
�
�

Ühekordsed 
v älja-

maksed
40,5%

Fondi-
pension
22,8%

Pensioni-
lepingud
36,7%

 

-��&�
����������	���
 
����  � � � ������ �� ����� 	, � ����� � ��� �
��� �� � ��� � ���� � �
��� ��  ���� �&�& � �� ����� � �) �&!���� ���������  � � � 
 	� ��� � � �
�
����  $� � �
�
���� �� ��� � ��� � � �� ���� �
���&���	� ����� ��� � �&����
�
�
����  ��!�� ��� �
���� ��� � 	 � ��� � � �) � (�� �� ���� � �� ����� � �  �� �
�.�� ��
�� ��'�%���� � �<� � �  � ���� �� � � � 	 

 ���� '�� ������ ��� � �
�� � �
���� �� ��� �� �
�� � �
�
�
����  ��'�%����� �.����
 ��� � � �� � � �� �� � 	 , � ��������� �
���'���
 � � � 
 	� ��� � � � ����%����� �.�� ��
��� � � &!�� 	� � ���&� � ���� ) �  	 ���
�.�� ��
 ��� � �&���� �
�
�
����  ���� ��� �
� ��� ��� � 	 � ��� � � �  �� �  � � � 
�
�� � ������� � �� �� �
���� ���� 	� � ���  �������� � � ���� ���� ��� � � 0

�����
� �� ����� �� 
��� ���� ������  � � � 
 	��� �  �� � .� 	
)
  �
� � � � ���������� �
� ����� � �� 	�� � � �
�
�
�
����	���%� �3�����������	�����������4���*��5�������
����

2	
	������		���������4������5�

�
�
�
����	���"� �3�����������	�����������4���*��5����
���
����
2	
	������		���������4������5�
�

0

20 000

40 000

60 000

80 000

100 000

120 000

140 000

160 000

1942-1954 1955-1982 1983-…

0%

20%

40%

60%

80%

100%

Agressiiv ne

Progressiiv ne

Tasakaalustatud

Konserv atiiv ne

 
 
 

0

20 000

40 000

60 000

80 000

100 000

LHV SEB Danske ERGO Nordea Swedbank

0%

20%

40%

60%

80%

100%Jätkajate arv

Jätkajate osakaal kõikidest liitunutest

� �
�

�

����  6����� � � � �������� ��� �
� ��� �� � �� 	��� �  �� �5������ 	 � �
$-4�   � ��� �� � �) � (�� ����   � �� � ���� � � � 03����� � �
���� ����� �  � � � 
 	� ��� � ��� � ��� ���� �
����  � �&���� �
�
����  6����� ��) ��� ��� �
� � � ��� �� 
��� ���� ��� �
 � � � 
 	� ��� � � �� � ��� �� � 079� 7���� �  � �� � ���� ��� � ���� ��� �
 � � � 
 	�� � "�!���#� � � �   � � � 	, ����� �� � .� 	,,�
� �
������ � ������ ���� �� � � 6� ���� ��) ��� ��� �
� � �
���� ���� � � ��� ��� � � ���� ���� � � �� � ��� �� � $-4� D$�   � ��� �� �
"�&�#� � 6� ���� �,)��� "���#� ��� �
� � � �� � ��� �� � 0�����
*��� ���� ��� ���� ����� ��� � ���� ����  � � � 
 	�� � �
�
�
����  E� �� ��� 	, � � 	� �� �  �� ����� ��   � �  � � ���� � � ��� ��  �(��
�!�� �

����  
 � � �� � �� 	 , � � 	� ��  � � ��'�%���'� �.����
 ��  �
�  � ��� �� ��� ����
� �  � ��� ��

����".���'�# � �

 
 

�������	��
�6 �333����� ��� �  �� 
� ���� 	� �333����
��)���� � ����������������������������������������������������������������� � ��5�C���������
=�
�
�

4 


