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Swedbank Pensionifond V2 (Kasvustrateegia) on vabatahtliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv ja seelabi
tdiendava sissetuleku vdimaldamine Fondi investoritele parast nende pensionile jaamist. Fond
investeerib kuni 60% oma varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse ning lilejddanud osa vdlakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2003
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.93583 EUR

Fondi varade puhasvaartus 17 765 050 EUR

Haldustasu aastas 1.3%
Sisenemistasu 1.0%
Valjumistasu 1.0%

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)

1.20

1.08

0.96

0.84

0.72

0.60

11.2003 11.2004 11.2005 11.2006 11.2007 11.2008 11.2009 11.2010 11.2011 11.2012 11.2013
aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat 5 aastat loomisest
Tootlus* -0.4% 0.2% -0.4% 0.4% 10.2% 11.6% 49.7% 46.3%
Aasta baasil 0.4% 5.0% 3.7% 8.4% 3.7%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Tootlus* 12.9% 6.1% -39.0% 15.0% 10.5% -4.6% 12.4% 4.2%
Aktsiaportfell Osakaal
iShares MSCI Europe ETF 7.7%
Swedbank Robur Indexfond USA 7.1%
db x-trackers MSCI AC Asia excl. Japan Index UCITS ETF 6.3%
Swedbank Robur Indexfond Asien 5.9%
Morgan Stanley Europe Equity Alpha Fund 5.4%
Volakirjaportfell Osakaal
Bluebay Inv Grade Bond Fund 6.5%
iShares Barclays Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged  4.7%
iShares Barclays Euro Corp Bond Fund 2.3%
Deposit - Pohjola Bank Plc Estonian Branch 2.3%
iShares Markit iBoxx € Corporate Bond Fund 2.1%

Swedbank

Madalam risk

Korgem risk

Vaiksem vaimalik tulu K&rgem véimalik tulu

1 2 3.4 5 6 7

Skaalal toodud kategooriad p&hinevad Fondi vara vaartuse
kaikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhalve (viimase 3 a pdhjal) 6.7%

-0.1% 4.0%

Kinnisvara

Vélakirjad ja deposiidid

41.0%
55.1% Aktsiad
Raha
2.0%
Arenenud turud
9.1% Arenevad turud Aasias
29.6%
u USA
12.2%
Kesk- ja Ida-Euroopa
Ladina-Ameerika
22.2% = Venemaa
= Baltikum
15.6%
Arenenud turud
53.6% Baltikum
30.9%
Arenevad turud
EUR 77.3%
SEK 14.1%
usb 8.3%
JPY  0.2%
DKK  0.1%

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole késiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks pdorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 vai killastage Idhimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond V2 tootlus oli martsis 0.2% ning tootlus aasta algusest on -0.4%.

Turuiilevaade

Martsikuu t&i finantsturgudele hoopis uut laadi meeleolud — pikaajalisest surutusseisust hakkasid taastuma arenevate turgude aktsiad, mis on pigem riskialtima
investorkonna valikuks. Teisalt tdusid ka pikema tdhtajaga k&rgekvaliteediliste valitsusvdlakirjade hinnad euroalal. Seda ei tasuks siiski tdlgendada margina riskiisu
langusest, vaid pigem peegeldusena euroala keskpanga rahapoliitika piisimisest stimuleerimislainel.

Kuu esimesel poolel teravnes geopoliitiline riskifaktor ja fookus pisis Ukraina-Venemaa konfliktil ning selle ennustatavatel ja ennustamatutel tagajargedel
finantsinstrumentidele. Esialgne negatiivne m&ju jai siiski vdga selgelt regionaalselt piiritletuks ning parast Venemaa vastaste majandussanktsioonide osutumist
kardetust leebemateks toimus teatav rahunemine ning hinnatasemete taastumine ka otseselt Venemaa aktsiaturul. Venemaa majanduskliimale avaldasid
sindmused Krimmis siiski olulist negatiivset mdju — aasta teises ja kolmandas kvartalis on majanduskasv Venemaal ilmselt negatiivne. Samas on Venemaa aktsiate
hinnatase ajaloolises perspektiivis vaga madal ning seet&ttu leidub investoreid, kes geopoliitilistest riskidest hoolimata tritavad oportunistlikult vene aktsiaid osta.

Venemaa kdorval oli jatkuvalt finantsturgude fookuses Hiina ning sealse majanduse edasised véljavaated. HSBC to6stussektori ostujuhtide indeks valmistas taas
pettumuse, ndrgenedes 48.1 punktini. Moneti paradoksaalselt tdlgendasid turud ndrgenenud majandusstatistikat positiivselt, kuna see suurendab riigipoolse
stimuleeriva rahapoliitika ning uute infrastruktuuri investeeringute tdendosust, millekohane programm aprilli alguses ka avalikustati.

Euroala majanduskasvu valjavaadete v&imalikku paranemist kinnitas ostujuhtide kindlustunde indikaatori tSus 53.3 punktini (indeksi tase Ule 50 naitab kasvu
teenindus- ja toostussektoris). USA toostussektori ostujuhtide indeks kerkis 53.2 punktini, tdokohtade arv kasvas veebruaris 175 000 v&rra. Martsis avaldatud
paranenud majandusstatistika viitab, et aasta alguse ndrkuse USA majanduses vdib olulises osas kanda karmide ilmaolude arvele. Lisaks Ullatas USA Foderaalreservi
uus juht Janet Yellen turge mdnevdrra vihjega, et keskpank véib baasintressimaara tdsta juba 2015. aastal.

Euroopa Keskpank martsis (ega ka aprillis) rahapoliitikat ei muutnud, ent mitmed Euroopa Keskpanga kdrged ametnikud viitasid oma sdnavdttudes vdimalusele, et
keskpank v&ib rahapoliitikat veelgi stimuleerivamaks muuta arvestades vdga madalat euroala inflatsiooni ning jatkuvalt ndrka majanduskasvu.

Hoolimata tdusnud geopoliitilistest riskidest osutusid aktsiaturgudest martsis positiivseimateks arenevad piirkonnad, millele andis tduke Hiina majandusstiimuli
ootus. Suurima tdusu tegi seni suhteliselt rohkem langenud Ladina-Ameerika (+9,1%, k&ik tootlused on eurodes). Ida-Euroopa aktsiaturg kerkis kuu jooksul 5,2% -
seda suuresti tanu Turgi aktsiate kergendusrallile parast sealseid valimisi. Venemaa aktsiad pd6rdusid pérast ranka kukkumist kuu alguses kuu teises pooles tGusule
ning I8petasid silmapaistvalt raske kuu vaid 3,9%-lise langusega. Areneva Aasia aktsiaturud tdusid 1,3%.

Krimmi stindmuste tdttu oli marts Balti aktsiaturgudel Gisna negatiivne (-3,0%). Tugevaima mudgisurve alla sattusid ettevotted, mille sihtturust suure osa
moodustavad Venemaa, Ukraina ja teised SRU riigid, nagu néiteks Silvano Fashion Group ja Liti farmaatsiaettevdte Olainfarm. Viimane teatas lisaks ka
investeerimisprogrammi suurendamisest ning sellega seotud dividendide viljamaksete peatamisest. Uldise miiigilainega ldks kaasa ka Baltikumi bérside lipulaeva
Tallinki aktsia, ehkki Tallink ei tegutse otseselt Venemaa turul.

Suurematest arenenud regioonide aktsiaturgudest jai martsis plusspoolele vaid USA (+0,9% eurodes), langesid nii Euroopa (-0,8%) kui ka Jaapani aktsiad (-1,0%).

Keskpanga stimuleerivama rahapoliitika ootuses riskivabad intressimaarad euroalal valdavalt langesid, seda just kaugemate tdhtaegadega vdlakirjade puhul.
Saksamaa 2-aastase riigivGlakirja intressimaar tSusis 3 baaspunkti ning 10-aastase oma langes 6 baaspunkti. Meie fondi v&lakirjaportfelli kdigi varaklasside tootlus jai
martsis positiivsele poolele. Kdige paremini ldks euroala investeerimisjargu reitinguga ettevotete volakirjadel (+0,3%). Luhikese tahtajaga euroala heakvaliteediliste
valitsuse vdlakirjade indeks Idpetas seal, kus alustas (+0,0%). Eurodes denomineeritud arenevate turgude riigivGlakirjad tugevnesid 0,2%. Meie strateegiavaline
positsioon spekulatiivse reitinguga volakirjadesse teenis martsis samuti 0,2%.

Lahiaja véljavaade

Suurendasime aktsiate osakaalu portfellides neutraalse tasemeni, kuna pangandussektori ning keskpankade likviidsusvood on muutunud finantsturge toetavamaks.
Samuti on parenenud mitmed tehnilise iseloomuga indikaatorid. Regionaalselt vahendasime USA aktsiate osakaalu neutraalse taseme ldahedale ning valjusime
Euroopa aktsiate alakaalust. Oleme jatkuvalt negatiivsed vene aktsiate valjavaadete suhtes, ehkki kuu jooksul vahendasime mdnevdrra alakaalupositsiooni
reaktsioonina stabiliseerunud situatsioonile ning oodatust leebematele Venemaa vastastele sanktsioonidele.

Volakirjaturgudel oleme jatkuvalt positiivsed globaalse spekulatiivse reitinguga ettevotete vdlakirjade suhtes. Varaklassi toetab meie hinnangul kiirenev globaalne
majanduskasv ning ettevotete madal finantseerimisvajadus lahiaastatel. Hoiame volakirjaportfelli tundlikkust intressimaarariskile neutraalsest monevérra madalamal
tasemel, sest pikema tdhtajaga vdlakirjade intressimddrade tase on juba llimadal. Samas pole vélistatud, et Euroopa Keskpank on sunnitud astuma samme
majanduskasvu elavdamiseks ja inflatsioonitempo kiirendamiseks, mis siiski ka edaspidi pidurdab intressimdarade tdusuvdimalust.

* Fondiosaku vaartus v&ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks pdorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R ki 8.30-18.00 vdi kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.



