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Investeerimisphimdtted Riskiaste
Swedbank Pensionifond V2 pohieesmargiks on taiendava tulu véimaldamine fondi akisiafondid Suurema oodatava
osakuomanikele parast nende pensionile jaamist. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on segafondid tootlusega kaasneb
stabiilne kapitali kasv pikema aja jooksul. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka volakirjafondid suurem risk
vélismaistesse volakirjadesse, aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse. e
Fond on mdeldud Eesti residendist erainvestorile pikaajaliseks in: imiseks, sest talle risk
laienevad pensionifondidele mdeldud tulumaksusoodustused.
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS o
Fondijuht Katrin Rahe Raha; Kinnisvara;
46% 0%
Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606 Vélakirad
www.swedbank.ee/fondid ia
Asutami . 2003 deposiidid;
sutamisaasta
Aktsiad; 39.4%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.84889 EUR 53.0%

Fondi varade puhasvéaartus 15 767 308 EUR
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Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud

Swedbank Pensionifond V2 tootlus oli mértsis 0% ning tootlus aasta algusest on 5,8%. Aktsiaportfell Osakaal
Martsis valitsesid finantsturgudel heitlikud meeleolud — kuu algas ja |6ppes riskivaradele Lyxor Eastern Europe Index ETF 6.4%
negatiivsemalt, samas keskpaika jagus positiivsust. Euroala vélakriis liikus turgude fookusest GAM Star US All Cap Equity Fund 5.2%
tasapisi valja. Seni turgudel pisinud hirmu kriisi laienemise ees aitas kindlasti oluliselt maandada MSCI Europe Source ETF 5.2%
ve_e_bruqri E)pus_ EKP poolt"Euroopa pankadeni_ jﬁu_dn_yd tein_e raha_§ﬂst. Lil_(_viidsus__e Ii_sandumise SSGA USA Index Equity Fund 4.9%
moju oli vmma!lk otseﬁglt taheldgda 6 lfuu Euribori diinaamikas. Vlumalneulukus mart5|s~'1,28l%-lt SSGA Tracks Pan Euro 4.4%
1,08%-le ehkki EKP jattis baasintressid muutumatule tasemele ja ei viidanud ka vdimalikule U

: i N A N S . Vélakirjaportfell Osakaal
intressimaarade alandamisele l&hitulevikus. Seevastu joudis turgude fookusesse tagasi mure "

globaalse majanduskasvu aeglustumise péarast, mille keskmeks téusis pisut ootamatult Hiina, PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 8.0%
kust laekunud uudised pakkusid negatiivset Gllatust. iShares € Corporate Bond Fund 5.6%
Aktsiaturgudest parimat tootlust naitas kuu kokkuvdttes USA (+3,4%, kéik tootlused eurodes) ja Bluebay Inv Grade Bond Fund 5.4%
kehvimat veebruaris konkurentsitult parim olnud Venemaa (-6,5%). Ladina-Ameerika ja KIE jéid - Bluebay EM Corp Bond Fund 2.2%
3% piirimaile, seevastu Baltikum I8petas +1,6%-ga. Kui Euroopa tootlus jai nullilahedaseks, siis Blackrock Global High Yield Bond Fund 2.0%

Rootsi aktsiad jaid miinuspoolele (-2,7%) ja Jaapani aktsiad +1,5% juurde.

Vélakirjaturgudel méddus kuu suhteliselt rahulikult, riskivabad intressiméarad (Saksmaa) jaid
koikide tahtaegade 16ikes pea muutumatuks. Euroala intressimaarade diinaamikas eristus enim
Hispaania riskipreemia suurenemine — riik on likumas negatiivsete uudiste keskmesse véaga
korge tootuse taseme (23%), oodatust suurema eelarvedefitsiidi ning pea 6%-lise pikaajalise
intressimaéraga, mis vdib valitsusele vaga koormavaks osutuda. Nii ettevdtete investeerimisjargu
volakirjad kui ka arenevate turgude riiklikud eurovélakirjad kallinesid kuuga ca. 1%. Lisasime
fondi kvaliteetkrediidiportfelli varskelt emiteeritud Eesti Energia 6-aastase volakirja.

Fondi portfellis vahendasime aprilli alguses aktsiate ulekaalu vélakirjade suhtes ja jatkame
lahivaates neutraalselt positsioneerituna. Ehkki ootame aktsiatelt marginaalselt paremat tootlust,
on globaalne likviidsus turgudel muutunud kehvemaks tanu kitsenenud likviidsusoludele
arenevatel turgudel. Samas toetab nii likvidsuse kui ka atraktiivse hinnataseme argument
Euroopa aktsiate regionaalse tlekaalu jatkumist.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vib pahj
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fondiosaku kasvu v8i kahanemist.
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.eelfondid voi killastades lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral kor i ootaja voi i




