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Investeerimispdhimdtted

Swedbank Pensionifond V2 pohieesméargiks on tdiendava tulu véimaldamine fondi
osakuomanikele parast nende pensionile jadmist. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks
on stabiilne kapitali kasv pikema aja jooksul. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka
valism vélakirjadesse i rahaturu-instrumentidesse ja muudesse
varadesse.

Fond on méeldud Eesti residendist erainvestorile pikaajaliseks investeerimiseks, sest talle

laienevad pensionifondidele méeldud tulumaksusoodustused.

Uldandmed

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe

Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606

www.swedbank.ee/fondid

Asutamisaasta 2003

0.77803 EUR
14 892 842 EUR

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
Fondi varade puhasvaartus

Haldustasu aastas 1.3%
Véljalaskmistasu 1.0%
Tagasivotmistasu 1.0%
Standardhélve (arvutatud 3 aasta pdhjal) 12.7%

Fondi tootlus*
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——  Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
aasta algusest| 1 kuu | 3 kuud | 1 aasta|2 aastat| 3 aastat|5 aastat| loomisest
Tootlus* 7.4% -2.5% | -6.9% | -3.5% | 6.9% | 9.4% [-17.0%| 21.7%
Aasta baasil -3.5% | 3.4% | -32% | -3.6% | 2.5%
[ 2004 [ 2005 | 2006 [ 2007 | 2008 [ 2009 [ 2010 [ 2011 |
Tootus* | 14.7%  [22.5%]12.9%] 6.1% | -39.0% | 15.0% | 10.5% | |

Fondijuhi kommentaar

Swedbank Pensionifond V2 tootlus oli septembris -2,5% ning tootlus aasta algusest on
-7,4%.

September finantsturgudele erilisi rédmusdnumeid ei pakkunud. Endiselt plsisid 6hus kahe
pohilise teemana euroala volakriis ja majanduslanguse oht arenenud riikides. Euroopa
Finantsstabiilsusfondi (EFSF) mandaadi suurendamine oli kill septembri 18pu seisuga
ratifitseeritud olulisemates poliitilise kaalukeelega riikides, kuid usalduse taastamiseks ei
paista sellest piisavat ning selget kava euroala liidrid EFSF-i finantseerimisvéimekuse
edasise laiendamise kohta kommunikeerinud ei ole. Lisaks pole Kreeka jérsemaks
osutunud majanduslanguse tottu suutnud téita voetud kohustusi eelarvedefitsiidi osas ja
voib osutuda juba oktoobris maksejouetuks. Selle taustal nérgenes euro dollari suhtes ligi
7%.

Musta pilvena on pea kohal aeglustuv globaalne majanduskasv ja vdimalik majanduslangus
euroalal, mis hoidsid riskantsemaid varaklasse jatkuva mudgisurve all. Aktsiaturgudest
kaotasid enim arenevad regioonid, Venemaa ja KIE juhtimisel (ca. -16% eurodes
mdddetuna). Tanu jeeni ja dollari tugevnemisele olid parimad Jaapani ja USA turud (+5,4%
ja-0,6%). Arenenud Euroopa langus piirdus -4,6%-ga.

Turvasadamat otsivad rahavood jatkasid suundumist euroala tuumikriikidesse kaugemate
tahtaegade eestvedamisel (Saksamaal 2a intress -17bp ja 10a -33bp). Noéutavad
krediidipreemiad téusid nii parema kui kehvema kvaliteediga vélakirjade jaoks vaga jarsult
ja on jdudnud juba 2008. a. kriisiga vorreldavatele tasemetele. Samas ldine
intressimaarade tase on siiski oluliselt madalamal, kui oli siis. Itaalia krediidipreemia tdusis
72 bp ja joudis rekordtasemete lahistele ning seda hoolimata EKP tugiostude jatkumisest
septembris. Tanu intressitaseme (ldisele langusele ISpetasid investeerimisjargu ettevotete
vélakirjad kuu vaid kerges miinuses (-0,2%) ning arenevate turgude valitsuste vdlakirjad
pisut negatiivsemalt (-1,5%).

Fondi portfellis olime aktsiaturgude osas alakaalus, kuid kuu 16pus véhendasime alakaalu
ja varaklassi siseselt eelistame niilidsest Euroopa aktsiaid, mille hinnatase on muutunud
suhteliselt atraktiivsemaks. Otsuse taga on hinnanguliselt suur tdenédosus, et euroala liidrid
leiavad oktoobris otsustava lahenduse kriisile, mis vdib viia riskantsed varaklassid
kergendustdusule.
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Suurimad investeeringud

Aktsiad Osakaal
SSGA USA Index Equity Fund 7.8%
GAM Star US All Cap Fund 4.6%
SSGA Tracks Pan Euro 3.9%
Morgan Stanley Europe Equity Fund 3.8%
DB x-Trackers MSCI Europe Index ETF 3.5%
Vélakirjad Osakaal
PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 7.9%
DB x-Trackers iBoxx € Sov 3-5Y TR Index ETF 5.5%
Bluebay Inv Grade Bond Fund 5.3%
iShares iBoxx Euro Corporate Bond 5.1%
DB x-Trackers iBoxx € Sov 1-3Y Index ETF 3.5%
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