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Investeerimispdhimotted Riskiaste
Swedbank Pensionifond V2 pdhieesmargiks on taiendava tulu véimaldamine fondi aktsiafondid Suurema oodatava
osakuomanikele parast nende pensionile jaamist. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks segafondid )2 kaasneb
on stabiilne kapitali kasv pikema aja jooksul. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka suurem risk
vélismaistesse vdlakirjadesse, aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse _— >
varadesse. risk
Fond on mdeldud Eesti residendist erainvestorile pikaajaliseks in imiseks, sest talle
laienevad pensionifondidele mdeldud tulumaksusoodustused.
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
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Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud
Swedbank Pensionifond V2 tootlus oli juulis 0% ning tootlus aasta algusest on -0,7%. Aktsiad Osakaal
Juulis pusis finantsturgudel Glim narvilisus ning aktsia- kui volakirjaturgudel oli nii vditjaid SSGA USA Index Equity Fund 7.4%
kui kaotajaid. Kuu kaks esimest dekaadi moddusid Kreeka/euroala kriisi vindumise GAM Star US All Cap Fund 4.5%
meeleolus, sellele t3id kull ajutist leevendust 21. juulil euroala liidrite poolt vastuvoetud SSGA Tracks Pan Euro 4.2%
meetmed vélakriisi ohjamiseks. Kuu I6puks siiski hetkeline optimism vaibus ning rahavood DB x-Trackers MSCI Europe Index ETF 3.7%
suundusid taas euro_ala_ b§a5v6I§kirjaturQPQele (_Saksama.a, P_rantst_Jsmaa), tuues Lyxor ETF Eastern Europe Index 3.0%
omakorda kaasa lItaalia ja Hispaania krediidipreemiate suurenemise ning keerukama P
Lo X 5 . " . N Vélakirjad Osakaal
olukorra riigivola teenindamisel. Pessimism suurenes tanu kerkinud ohule, et USA valitsus "
o . . JOTT. AT, N PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 7.5%
Uletab 2. augustiks kehtiva vdlalimiidi ja kokkulepet uue limiidi tle ei saavutata. Kartus X
osutus siiski ennatlikuks. DB x-Trackers iBoxx € Sov 3-5Y TR Index ETF 6.5%
Aktsiaturgude tugevaim tootlus tuli Jaapanist (+4,5% eurodes méddetuna), kaasa aitasid F&Iuebay_lnv Grade Bond Fund 5.1%
nii oodatust kiirem maavéarinajargne taastumine kui ka jeeni tugevnemine. USA iShares iBoxx Euro Corporate Bond 4.7%
aktsiaturgudele (-1,1%) sustis kil optimismi positiivne ettevdtete kvartalitulemuste hooaeg, DB x-Trackers iBoxx € Sov 1-3Y Index ETF 3.7%

kuid majanduskasvu aeglustumise oht viis turud ndrkusele. Vélaprobleemide kaes
vaevlevale Euroopale (-2,5%) ja selle olulisele kaubanduspartnerile Ida-Euroopale (-3,5%)
oli kuu negatiivne. Samas Venemaa (+3,4%) aktsiaturg tdusis koos Areneva Aasiaga
(+2,4%).

Vélakirjaturgudel oli kuu vaga positiivne baas-euroalal. Kdikide tahtaegade I5ikes langesid
intressid Saksamaal ca. 50 bp ulatuses. Koos vdlakriisis vaevlevate riikide
krediidipreemiate tdusuga said kannatada nii investeerimisjargu kui ka kehvema
kvaliteediga ettevotete vélakirjade riskipreemiad, kuid alusintresside suure languse téttu
I6petas investeerimisjargu ettevétete varaklass kuu siiski plusspoolel (+1,5%) ja arenevate
turgude vélakirjade varaklass vaid kerges miinuses (-0,1%).

Fondi portfellis vahendasime alakaalu investeerimisjargu ettevdtete vodlakirjade osas.
Lahivaates oleme aktsiaturgude osas endiselt ettevaatlikud, kuna globaalne majanduskasv
naitab aeglustumise marke ning ka likviidsusvood on nérgenenud. Hinnatasemed on kuill
atraktiivsed, kuid ainuliksi tehnilistest naitajatest ei piisa hetkel turgude tdusule
poordumiseks.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kikumise suhtes, mis v5ib p&hjt i kasvu vGi i

Tutvuge fondi tingit ja www.swedbank.ee/fondid voi kiilastades lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral i Hotaja voi i




