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Investeerimispdhimdtted Riskiaste
Swedbank Pensionifond V2 pdhieesmargiks on taiendava tulu véimaldamine fondi osakuomanikele aktsiafondid Suurema oodatava
péarast nende pensionile jaamist. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on stabiilne kapitali kasv segafondid tootlusega kaasneb
pikema aja jooksul. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka vélismai volakirjadesse Glakirjafondid suurem risk
aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse. E——
Fond on moeldud Eesti residendist erainvestorile pikaajaliseks investeerimiseks, sest talle risk
laienevad pensionifondidele méeldud tulumaksusoodustused.
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
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o 44.5%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.84561 EUR
Fondi varade puhasvaartus 16 235212 EUR
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Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud
Swedbank Pensionifond V2 tootlus oli mais 0,3% ning tootlus aasta algusest on 0,6%. Aktsiad Osakaal
inantsturgude dinaamikat m&jutasid mais Ghelt poolt Kreeka temaatika jouline taas esilekerkimine ndex Equity Fun 6%
Fi gude dii ik ojutasid mais Uhelt poolt Kreek: ika jouline t ilekerkimi SSGA USA Index Equity Fund 7.6%
ning teiselt poolt hoiatavad signaalid USA majanduskasvu vdimalikust aeglustumisest. Esimene GAM Star US All Cap Fund 4.8%
teema mdjutas pohiliselt investorite riskiisu, mille languse ilmekaks véljenduseks oli (ldiselt SSGA Tracks Pan Euro 4.4%
negatiivne kuu aktS|aturgudeI ja ostusurve euroala baasintressiturgudel hoolimata suhteliselt DB x-Trackers MSCI Europe Index ETF 3.9%
mitteatraktiivsetest intr netest. Euro valuuta sealjuures ndrgenes 2,8%. Samas Lyxor Eastern Europe Index ETF 3.2%
ookeanitagune uudisvoog peaks edaspidi eurole pigem toetavat méju avaldama, sest kahe suure Volakirjad Osakaal
majandustsooni — USA ja euroala rahapoliitikad on jarjest enam siinkroonsust kaotamas, kusjuures .
jandussoort 12 e pott e " N — PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 7.4%

esimene kaldub endiselt dgvendava ja viimane, viidates dhvardavale inflatsioonisurvele, karmistava

poliitika suunas. Viimasel kuul on turgude ootused baasintressi tdusu suhtes euroalal siiski DB x-Trackers iBoxx € Sov 3-5Y TR Index ETF 6.5%

oluliselt tagasihoidlikumaks lainud. Bluebay Inv Grade Bond Fund 5.0%
Fondi aktsiaportfellis oli tdnu valuutade likumisele kuu positiivseim eurovélistel turgudel — USA-s DB x-Trackers iBoxx € Sov 1-3Y Index ETF 4.2%
+2,0% (eurodes mdddetuna), Arenevas Aasias +2,14% ja Jaapanis +1,51%. Negatiivseimat tootlust iShares iBoxx Euro Corporate Bond 3.7%

naitasid Baltikumi aktsiaturud -5,6%, kérvuti Venemaa -2,4% ja KIE-ga laiemalt -1,5%.

Euroala baasvélakirjaturgudel olid intressimaéarad Uhtlases ja selges languses (Saksamaa nii 2a kui
10a -22bp). Investeerimisjargu reitinguga ettevotete volakirjade riskipreemiad jaid pea muutumatule
tasemele ning tootlus keskmisena +0,9% juurde. Arenevate turgude vdlakirjadele krediidipreemiad
tousid pisut.

Lahitulevikus ootame jatkuvalt aktsiaturgudelt kehvemat tootlust kui volakirjaturgudelt. Siiski on
globaalselt likviidsus paranenud ning nafta hinna langus kuu jooksul survestab majanduskasvu
véljavaateid endisest véhem. Samas on aktsiate hinnamomentum ndérgenenud ning investorite
riskitolerants vahenenud. Voétmeriskiks on globaalse majanduskasvu aeglustumine. Regionaalselt
eelistame enim USA ja kdige vahem Euroopa aktsiaturge.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondl eelmlste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud
valuutakursside koikumise suhtes, IT|IS voib pohi aartuse kasvu voi
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