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Investeerimispdhimotted Riskiaste

Swedbank Pensionifond V2 pohieesmargiks on tdiendava tulu véimaldamine fondi osakuomanikele

parast nende pensionile jaamist. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on stabiilne kapitali kasv aktsiafondid Suurema oodatava
pikema aja jooksul. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka valismaistesse vdlakirjadesse, segafondid tootlusega kaasneb
aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse. vélakirjafondid suurem risk

Fond on mdeldud Eesti residendist erainvestorile pikaajaliseks investeerimiseks, sest talle laienevad L

pensionifondidele méeldud tulumaksusoodustused. risk

Uldandmed Portfell varaklasside jargi

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Raha: Kinnisvara;

Fondijuht Katrin Rahe 5.6% 3.0%
Muu;
Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606 0.4% Vblakirjad
www.swedbank.ee/fondid ja

deposiidid;

Asutamisaasta 2003 Aktsiad: 40.6%
50.4%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.83825 EUR
Fondi varade puhasvéaartus 16 099 320 EUR
Aktsiaportfell regioonide jargi

Haldustasu aastas 1.3%

Valjalaskistasu 1.0% A N 53.5%
turud

Tagasivotmistasu 1.0%
Kesk- ja Ida-
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Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud
Swedbank Pensionifond V2 tootlus oli martsis -1,0% ning tootlus aasta algusest on -0,3%. Aktsiad Osakaal
Martsikuu finantsturgudel oli vaga sindmusterohke. Kui Jaapani maavérin ja jargnenud onnetus SSGA USA Index Equity Fund 7.7%
tuumaelektrijaamas méjutasid eelkdige aktsiaturge ning kodusdda Liiblias naftahindasid, siis euroala SSGA Tracks Pan Euro 5.5%
volakirjaturgudele mojus kerge Sokina hoopis kuu alguses Euroopa Keskpangast tulnud selge sdnum DB x-Trackers MSCI Europe Index ETF 3.8%

plaani kohta baasintresse kergitama asuda. Aktsiaturud globaalselt (v.a. Jaapan) kukkusid kuu

. N - N N ) Aviva CEE Equity Fund 3.7%
esimeses pooles tugevalt, kuid kuu teist poolt saatis arenevate turgude juhtimisel tugev ostusurve ning .

N N . N N y . JR SSGA Europe Index Equity Fund 3.0%
kahju tehti enamjaolt tasa. Kui arenevate regioonide aktsiaturud olid aasta algusest olnud pohilisteks o o
kaotajateks (eurodes moddetuna), siis martsis muutus olukord tunduvalt positivsemaks ja arenev Aasia Vdlakirjad . saliaal
tdusis 2,8%, samal ajal kui Venemaa turg tdusis 1,2% ja Ladina-Ameerika 0,65%. Suurima kaotaja PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 7.3%
Jaapani (-11,7%) kérval jai kuu aktsiaturgudel negatiivseks ka Baltikumis (-4,6%) ning Euroopas (- Bluebay Inv Grade Bond Fund 5.0%
3,6%). Euro tugevnes suuremate valuutade suhtes. DB x-Trackers iBoxx € Sov 3-5Y TR Index ETF 4.6%
Euroala baasvélakirjaturgudel méddus kuu negatiivselt. Saksamaa intressimaarad tousid, sealjuures iShares iBoxx Euro Corporate Bond 3.7%
kdige kehvemini laks lihemate tdhtaegadega volakirjadel — 2a +27 bp ning 10a +18bp. Mértsi alguses Bluebay High Yield Bond Fund 2.7%

toimunud EKP pressikonverentsil teatati, et inflatsiooniohu tekkimise valistamiseks on baasintressitdus
véimalik juba aprillis. Ja ehkki Jaapani maavérinast tulenenud riskikartlikkus surus intressid méneks
ajaks taas allapoole, véttis kuu I6puks siiski véimust miitigimeeleolu ning tuleviku intressitduse asuti
hoogsalt turgudele sisse hindama. Samal ajal krediidipreemiad arenevate turgude vélakirjade osas
langesid piisavalt selleks, et vastav osa turust jaaks tootlusega siiski plusspoolele.

Kui viimasel paaril kuul oli aktsiaturgude lahivaade meil negatiivne, siis aprillis jatkame neutraalse
positsiooniga. Ootame, et aktsiaturud toodavad pisut, kuid mitte palju rohkem kui vélakirjaturud.
Péhjuseks tugev hinnamomentum ning ettevétete tulemuste piisimine positiivsel poolel. Ulelildiselt on ka
likviidsus paranenud, kuid pohilise riskina ndeme endiselt globaalse majanduskasvu valjavaate
halvenemist tanu tdusnud naftahinnale ning oodatavale intressimddrade tdusule. Regionaalselt
eelistame enim USA ja kdige vdhem areneva Aasia aktsiaturge.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud
valuutakursside kdikumise suhtes, mis v6ib pohjustada i aartuse kasvu voi i

Tutvuge fondi ting jap www. id véi killastades lhimat i kontorit. Vaj korral ige pangatétaja vai i
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