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Swedbank Pensionifond V1 (Tasakaalustatud strateegia)

30. juuni 2016

Kuni 15. novembrini 2003 Hansa Pensionifond V2

Swedbank Pensionifond V1 (Tasakaalustatud strateegia) on vabatahtliku kogumispensioni
vGimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse
pikaajaline kasv ja seeldbi tdiendava sissetuleku vdimaldamine Fondi investoritele parast nende
pensionile jadmist. Fond investeerib kuni 30% oma varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse ning
Ulejadnud osa vdlakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 1998
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 1.2801 EUR

Fondi varade puhasvaartus 12 656 130 EUR

Haldustasu aastas 1.2%
Sisenemistasu 1.0%
Valjumistasu 1.0%
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aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat 5 aastat loomisest
Tootlus* -0.5% 0.2% 0.3% -1.9% 1.8% 8.3% 19.4% 100.0%
Aasta baasil -1.9% 0.9% 2.7% 3.6% 4.1%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Tootlus* -26.8% 9.7% 5.5% -1.0% 11.7% 2.5% 5.4% 0.5%
Aktsiaportfell Osakaal
Vanguard S&P 500 Index Fund ETF Shares USA 6.7%
Lyxor ETF MSCI AC Asia Ex Japan 2.9%
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF 2.5%
Swedbank Robur Access Asien 1.4%
UBS ETF — MSCI EMU UCITS ETF 1.3%
Volakirjaportfell Osakaal
Allianz Euro Oblig Court Terme ISR | 7.5%
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 6.9%
Deposit - Swedbank AS (EUR) 6.3%

5.8%
4.7%

iShares Barclays Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged
Deposit- Nordea Bank Finland Plc Estonia Branch (EUR)

Madalam risk
Vaiksem vaimalik tulu

K&rgem risk
Kérgem vdimalik tulu
1 2 3 4 5 6 7

Skaalal toodud kategooriad pdhinevad Fondi vara vaartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhalve (viimase 3 a pdhjal) 3.2%
4.8% Vélakirjad
19.3% . L
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50.6%
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4.1%3-0% UsA
Arenev Aasia
34.8% ® Euroopa
12.7% Jaapan
m Kesk- ja Ida-Euroopa
22.2% ® Ladina-Ameerika
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Euroopa
= Globaalne
EUR 88.6%
usb 6.9%
GBP 2.4%
SEK 1.8%
CHF | 0.4%

* Fondiosaku vaartus v3ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks podrduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kilastage ldhimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond V1 tootlus oli juunis 0.2% ning tootlus aasta algusest on -0.5%.

Turullevaade

Juunikuu finantsturgudel mo6dus Brexitiga seonduvate meeleolude juhtimisel. Et aga viimased olid Usnagi heitlikud ning Brexiti referendumi haaletustulemused
Ullatasid nii Gldsust kui finantsinvestoreid, siis kaitusid ka meie pensionifondi peamised varaklassid juuni jooksul mitte lihtsalt heitlikult, vaid suisa hiplikult. Seda
siiski erinevates suundades. Kuu IGppes positiivselt eelkdige arenevate piirkondade aktsiatele ning madala riskiga volakirjadele. Sealjuures Ladina-Ameerika
aktsiaturud tSusid eurodes md&ddetuna lle 12%. Euroala tuumriikide volakirjade intressimdarad aga tegid juuni I6puks uued madalusrekordid. See tdhendas
olemasolevate investorite jaoks olulist hinnavditu. Saksamaa 10-aastase riigivolakirja intressimaar langes juunis kogu ajaloo jooksul esmakordselt labi nulltaseme.
Brexitiga lahemalt seotud piirkondade riskivarade vaartus seevastu langes referendumijarsel paeval hiippeliselt, et kuu I6puks suur osa kaotatust siiski tasa teha.

Uhendkuningriikide referendumi eelselt m&jutasid riskantsemate varaklasside liikumist suuresti avaliku arvamuse kisitluste tulemused. Pikalt viga tasavigisena
pusinud prognooside kaalukauss hakkas juuni esimesel poolel tha enam kalduma riigi Euroopa Liidust lahkumise pooldajate kasuks ning aktsiaturud Euroopas
langesid jarsult (ca. 9%) . Liitu jaamist pooldava parlamendilikme mdrv peatas ajutiselt kampaaniad ning suurendas finantsturgudel veendumust, et peale jadvad
siiski EL-i liikmelisuse pooldajad. Seega valitses referendumile vahetult eelneval nadalal turgudel lldine optimism ning Euroopa aktsiaindeksid taastusid pea tervest
kuu alguse kukkumisest. Oodatust vastupidine hdaletustulemus mdjus turgudele 3okina ning kahel referendumijargsel kauplemispdeval olid finantsturgudel
valitsevad ilimalt drevad meeleolud. Euroopa aktsiaturud langesid ca. 10%. Sealjuures jiid Uhendkuningriikide aktsiaturgude kaotused koduvaluutas oluliselt
piiratumaks, olulisemaks osutus naela nérgenemine euro suhtes — kahe paevaga ca. 8%.

Juunis avaldatud Euroala to0stussektori ostujuhtide kindlustunde indeks jai sisuliselt endisele tasemele, teenindussektori indeks langes 0,8 punkti vGrra 52,4-ni.
Jargnevatel kuudel saab selgemaks, millist m&ju Briti rahvahaaletus Euroopa kasvuperspektiividele avaldab. USA-s juuni alguses avaldatud vaga ndrk tooturu ja
teenindussektori statistika pdhjustas investoritele muret USA majanduskasvu vdimaliku aeglustumise parast. Muud indikaatorid pole USA majanduse ndérkust
kinnitanud. Siiski peetakse tanu Brexitist tulenenud turgude heitlikkusele oluliselt vaiksemaks tdendosust, et USA Foderaalreserv laheb baasintressimaarade tdusuga
edasi seni eeldatud tempos. Taolisest ootuse muutusest said omakorda tdusuhoogu eelkdige arenevate piirkondade valuutad. Euro jadi kuu kokkuvGttes USA dollari
suhtes vaid kergesse miinusesse (-0,23%).

Juunis oligi meie fondi aktsiaportfellis tugevaimaks regionaalseks aktsiaturuks Ladina-Ameerika (+12,1%, k&ik tootlused on nédidatud eurodes), tdusule aitas
markimisvaarses osas kaasa Brasiilia reaali tugevnemine. Selgelt positiivsele poolele jaid ka Areneva Aasia aktsiad (+3,3%). Seevastu tanu Euroopaga seotusele
kaotasid Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiaturud oma vaartuses 3,4%, sealjuures Tirgi aktsiad |Opetasid tdnu valuuta tugevnemisele kuu plusspoolel. Arenenud
piirkondadest ldks kdige paremini USA aktsiaturgudel (+0,8%). Kuu I8puks jéudsalt kosununa jdid Ladne-Euroopa aktsiad siiski miinuspoolele (-4,3%) nagu ka Jaapani
aktsiad (-1,9%). Mitu kuud stabiilset tdusujoont ndidanud Baltikumi aktsiaturud said Brexiti temaatikast vaid kerge hoobi, Idpetades juunikuu 1% vérra madalamal.

Meie fondi pohiliste volakirjavaraklasside jaoks oli juunikuu positiivne. Euroala valitsuste volakirjade intressimaarad langesid kuu jooksul markimisvaarselt. Kui
Saksamaa 2-aastase riigivGlakirja intressimaar langes 15 baaspunkti, siis 10-aastase riigivolakirja intressitase langes koguni 27 baaspunkti. Mdlemad intressimaarad
joudsid juuni 16puks uute rekordmadalusteni, vastavalt -0,66% ja -0,13%.

Brexiti haaletuse jargselt riskipreemiad nii investeerimisjargu reitinguga kui ka madalama kvaliteediga v&lakirjade jaoks kill tousid, ent fondi vélakirjaportfell oli
suhteliselt kaitsvalt positsioneeritud ning see olulist negatiivset mdju ei avaldanud. H&aletuse jargselt riskimarginaalid monevdrra taas langesid. Perifeeriariikide
intressimaarad liikusid erisuunaliselt — Itaalia valitsuse volakirjade intressid monevdrra tdusid, ent Hispaania valitsuse volakirjade intressitase kuu jooksul isegi langes,
sest Brexiti hadletusele jargnenud nadalavahetusel toimunud valimistel saavutasid oodatust parema tulemuse Euroopa Liitu ja eurot pooldavad parteid.

Fondi volakirjaportfelli varaklassidest nii Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevotete vdlakirjad kui ka Eurodes denomineeritud arenevate turgude vélakirjad
tugevnesid juunis 1,1%.

Viljavaade

Hoiame aktsiate osakaalu fondis jatkuvalt tavaparasest madalamal tasemel, ehkki suurendasime osakaalu mdnevdrra. Mitmed faktorid, mis on viimastel kuudel
aktsiate tdusu toetanud — nafta hinna tous, Hiina majanduskasvu kiirenemine — ei ole meie hinnangul jatkusuutlikud. Samuti on taas moneti pessimistlikumaks
muutunud analiltikute kasumiootused. Samas on Fdderaalreservi baasintressitSusutsiikli eeldatav aeglustumine pigem positiivse mdjuga globaalsetele
aktsiaturgudele tldisemalt ning eriti arenevatele piirkondadele.

Regionaalselt jatkame viiksemate positsioonidega Euroopa aktsiates. Brexitiga seotud ebamairasus toob Uhendkuningriikides tdenioliselt kaasa majanduslanguse,
mis avaldab mdju ka Euroopale ning sealsete ettevotete kasumlikkusele. Eelistame Euroopa aktsiatele arenevate turgude, Jaapani ning USA aktsiaid.

Volakirjaportfellis hoiame intressimaarariski suhteliselt madalal tasemel, s.t. eelistame liihema tahtajaga volakirju. Parast Brexiti hadletustulemuste avalikustamist
langesid nii luhi- kui pikaajaliste euroala valitsuste vdlakirjade intressimdédrad uute rekordmadalusteni. Meie hinnangul on teenimisvdimalused nendelt tasemetelt
keskpikas horisondis suhteliselt kesised ning hindame tdendolisemaks intressimdarade tOusu. Aasta IGpus ning jargmisel aastal kiireneb tdendoliselt ka
inflatsioonitempo euroalal vahemalt energiahindadega seotud baasefektide t&ttu ning ka see peaks intressimaarad tdusule suunama.

Ootame, et mGnevdrra aeglasem majanduse kasvutempo Euroopas kérgema krediidikvaliteediga ettevGtete volakirjade riskimarginaalidele olulist negatiivset mdju ei
avalda, sest seda tasakaalustavad Euroopa Keskpanga poolsed ettevotete vélakirjade ostud.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v&i mdne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.

Kaesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole késiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks poorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 vdi kiilastage lahimat Swedbanki kontorit.




