Swedbank @

Swedbank Pensionifond V1 (Tasakaalustatud strateegia)

31. detsember 2014

Kuni 15. novembrini 2003 Hansa Pensionifond V2

Swedbank Pensionifond V1

(Tasakaalustatud

strateegia) on

vabatahtliku

kogumispensioni

vGimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse
pikaajaline kasv ja seeldbi tdiendava sissetuleku vdimaldamine Fondi investoritele parast nende
pensionile jadmist. Fond investeerib kuni 30% oma varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse ning
Ulejadnud osa vdlakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.
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Tootlus* 5.4% -0.4% 0.7%
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Tootlus* 4.1% -26.8% 9.7%
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* Fondiosaku vaartus v3ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks podrduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kilastage ldhimat Swedbanki kontorit.



Swedbank Pensionifond V1 (Tasakaalustatud strateegia)

31. detsember 2014

Kuni 15. novembrini 2003 Hansa Pensionifond V2

Swedbank Pensionifond V1 tootlus oli detsembris -0.4% ning tootlus aasta algusest on 5.4%.

Turullevaade

Detsember algas finantsturgudel ootusarevalt — investorid eelistasid riskivarasid miua kartuses, et USA Foderaalreserv teatab kuu keskpaigas pikalt stimuleerivana
pusinud rahapoliitika peatsest suunamuutusest. Langesid nii arenenud kui arenevate piirkondade aktsiaturud, hinnas kaotasid ka krediidiriski sisaldavad volakirjad.
SGnum osutus tegelikkuses siiski oodatust leebemaks ning riskivarad naasid ostuhuvi pakkuvate investeerimisvéimaluste hulka, s.t. hinnad p66rdusid tGusule.

Euroalal tGstis uuesti pead kriisitont — finantsmeedia ja investorite huviorbiiti jdudis taaskord Kreeka. Kuna riigi parlament ei suutnud presidenti valida, kuulutati
Kreekas vélja erakorralised valimised. Detsembri IGpus oli arvamuskusitluste jargi juhtimas paremaarmuslik partei Syriza, mille juhid on lubanud valimisvdidu korral
peatada kdik majandusreformid. See aga voib viia koost6o katkemiseni IMF-i, Euroopa Komisjoni ning Euroopa Keskpangaga ning paisata riigi uude kriisi. Kreeka
aktsiaturg norgenes poliitilise ebakindluse tulemusel kuuga 14,2% vorra.

Inflatsiooniootused Euroopas vahenevad jarjekindlalt, mis omakorda tiha suurendab tdendosust, et Euroopa Keskpank asub oma inflatsioonimandaadi saavutamiseks
ostma euroala valitsuste volakirju.

USA majandus on end teistest arenenud to0stusriikidest selgelt lahti rebinud. Detsembri I6pus avaldatud statistika kohaselt kasvas USA majandus kolmandas
kvartalis aasta baasil koguni 5% vorra — see on tugevaim kvartaalne kasvutempo viimase 11 aasta jooksul. Kasvu toetavad tugev eratarbimine, madalad naftahinnad
ja ule mitmete aastate on kasvu hoogustamas ka valitsuse kulutuste kasv. Lisaks suurenes USA majanduses tookohtade arv novembris kasvavas tempos — 321 000
vorra.

Jaapanis on inflatsioonitempo aeglustunud juba neljandat kuud jarjest, to0stustoodang ning jaemuiiik vahenesid vastupidiselt analilitikute ootustele. Majanduse
toetamiseks avaldas Shinzo Abe valitsus uue 29,1 miljardi USD suuruse (ca. 0,5% Jaapani SKT-st) stiimulmeetmete paketi. Praeguste trendide jatkudes vdib oodata
seniste stiimulmeetmete suurendamist ka Jaapani keskpangalt.

Hiinas jatkus majanduskasvu aeglustumine, té0stussektori aktiivsus nditas marke kahanemisest. Brasiilias on fookuses olnud valitsuse reformikavad - varskelt
ametisse astunud rahandusminister Joaquim Levy lubas suurendada kontrolli valitsuse kulutuste lle ning vahendada valitsuse volakoormust.

Nafta hind jatkas tugeval langustrendil (-18,3% USA dollaris). Moningase dllatusena turgudele ei vahendanud OPEC-i riigid ka tootmiskvoote. Nafta hinna odavnemine
on positiivne enamiku naftat importivate riikide (nt. Turgi) jaoks, samas tekitab see suuremaid voi vdiksemaid probleeme energiasektori ettevGtetele ning naftat
eksportivatele riikidele. Vene rubla ndrgenes euro suhtes kuu keskpaigaks tile 38%, keskpanga ja valitsuse toetusmeetmete toel tugevnes rubla kuu teises pooles
siiski monevdorra.

Arenenud piirkondade aktsiaturgudest |0petasid juba mitmendat kuud jarjest parima tulemusega USA aktsiaturud (+2,4%, k&ik tootlused on margitud eurodes). Seda
seekord siiski tanu euro norgenemisele dollari suhtes (-2,8%). Samuti I6petasid positiivsel poolel Jaapani aktsiaturud (+1,3%). Ldane-Euroopa aktsiad I8petasid kuu
1,4% ndrgemal tasemel. Strateegiavaline positsioon Rootsi aktsiaturgudel jai napilt plusspoolele.

Arenevatest piirkondadest parima tulemuse saavutasid Areneva Aasia aktsiaturud (+0,6%). Kesk- ja Ida-Euroopa (sh. Turgi) aktsiad kukkusid 6,5%. Sealjuures jaid
Turgi aktsiaturud aasta tdheks +32,5%-lise aastatootlusega. Vaatamata Brasiilia valitsuse reformilubadustele kukkusid Ladina-Ameerika aktsiaturud 6,6%. Ka
Baltikumi aktsiaturud I6petasid tagasihoidliku (-4,9%) tulemusega.

Euroala erinevate riskitasemetega vdlakirjaturge mojutasid jatkuvalt Euroopa Keskpanga edasise rahapoliitikaga seotud ootused. Tanu kiiretele muutustele
investorite riskiisus kdikusid riskimarginaalid detsembris paris oluliselt ning kuu 16puks kasvasid pisut nii investeerimisjargu kui ka sellest madalama riskitaseme jaoks.
Pikema tadhtajaga volakirjade intressimadradele mdjub nii inflatsiooniootuste jark-jarguline alanemine, mis kahandab inflatsioonipreemia osatdhtsust
intressimaarades kui ka ootus et keskpank alustab vdlakirjade kokkuostuprogrammiga, mis suurendab ndudlust volakirjade jarele. Riskivabad intressimaarad
langesid. Saksamaa 2-aastase riigivolakirja intressimaar kukkus 7 baaspunkti, jaddes aasta I6puks rekordiliselt madalaks (-0,1%). 10-aastase riigivolakirja intressitase
langes 10 baaspunkti. Meie fondi vélakirjaportfelli strateegilistest varaklassidest laks detsembris kdige paremini euroala investeerimisjargu reitinguga ettevotete
volakirjadel (+0,5%). Eurodes denomineeritud arenevate turgude riigivolakirjad kaotasid 0,4%.

Lahiaja védljavaade

Alustasime aastat neutraalse aktsiaosakaaluga, kuid jaanuari esimesel tdisnadalal vahendasime aktsiapositsioone fondi portfellis neutraalsest madalamale tasemele.
Likviidsusvood finantsturgudele on ndorgenenud ja lisaks on halvenenud mitmed turusentimendi indikaatorid. TGusnud on poliitilise riski tase euroalal seoses
lahenevate Kreeka valimistega, kus prognoositakse majandusreformide vastase partei Syriza voitu. Turgudel vdivad volatiilsust suurendada ka USA Foderaalreservi
rahapoliitilised sdnumid. Hoiame jatkuvalt strateegiavalist positsiooni Rootsi aktsiaturul, mida toetab ndrk Rootsi kroon ja tugev likviidsus.

Volakirjavaraklasside seas eelistame euroala ettevGtete volakirju — ootame, et 2015.aastal riskimarginaalid vahenevad. Madalate intressimaarade keskkonnas pakub
varaklass vGimalust lisatootluse teenimiseks. Samuti toob euroala aeglustuv inflatsioonitempo tdendoliselt endaga kaasa senisest veelgi agressiivsemad Euroopa
Keskpanga rahapoliitilised meetmed, mis toetavad samuti ettevGtete volakirjade varaklassi. Tanu vaga kesistele tootlusvaljavaadetele ei kuulu alates detsembri
algusest meie vlakirjaportfelli strateegiliste varaklasside hulka enam euroala k&rgekvaliteedilised valitsusvdlakirjad. Uhtlasi tdstsime siis vdlakirjaportfellis pikema
tahtajaga volakirjade osakaalu, jatkame selle vaatega ka jaanuaris.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v&i mdne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kaesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole késiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks po6rduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 vdi kiilastage lahimat Swedbanki kontorit.



