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Swedbank Pensionifond V1

(Tasakaalustatud

strateegia) on vabatahtliku

kogumispensioni

vGimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse
pikaajaline kasv ja seeldbi tdiendava sissetuleku vdimaldamine Fondi investoritele parast nende
pensionile jadmist. Fond investeerib kuni 30% oma varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse ning
Ulejaanud osa vdlakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.
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aasta algusest 1 kuu 3 kuud
Tootlus* 3.5% 0.6% 2.9%
Aasta baasil
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Tootlus* 6.9% 4.1% -26.8%
Aktsiaportfell

Swedbank Robur Indexfond USA

db x-trackers MSCI AC Asia excl. Japan Index UCITS ETF

Vanguard FTSE Japan UCITS ETF
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iShares MSCI EM Latin America UCITS ETF (Inc)
Volakirjaportfell

iShares Barclays Euro Corp Bond Fund
Bluebay Inv Grade Bond Fund

iShares Markit iBoxx € Corporate Bond Fund

iShares Barclays Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged
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Skaalal toodud kategooriad pdhinevad Fondi vara vaartuse
koikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhalve (viimase 3 a pdhjal) 4.2%
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* Fondiosaku vaartus v3ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks podrduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kulastage Idhimat Swedbanki kontorit.



Swedbank Pensionifond V1 (Tasakaalustatud strateegia)

30. juuni 2014

Kuni 15. novembrini 2003 Hansa Pensionifond V2

Swedbank Pensionifond V1 tootlus oli juunis 0.6% ning tootlus aasta algusest on 3.5%.

Turullevaade

Juunikuu moo6dus finantsturgudel positiivses meeleolus pea koikide varaklasside jaoks. Hoolimata ajalooliselt silmapaistvast slindmusest Euroopa Keskpanga
rahapoliitikas — negatiivse hoiuseintressimaara kehtestamisest pankade deposiitidele keskpanga juures — kaitusid erinevad varaklassid isna vastavalt pikaajalistele
ootustele. Enim tootlust pakkusid aktsiaturud, sealhulgas kdige rohkem tdusid arenevate turgude aktsiad. Meie pensionifondi investeerimispositsioonid olid seatud
just aktsiaturgude tdusu ootama. Piirkondlikult eelistasime Jaapani aktsiaid ja laiemalt ka arenevate riikide aktsiaid tilejadnutele. Ka regionaalsed eelistused meie
fondis digustasid end juunikuus taiel maaral. Turgude optimism viis aktsiaturud USA-s ja Euroalal ajalooliselt suurimatesse kdrgustesse, samas nt. Jaapani aksiaturud
on ca. 50% allpool ajaloolist kérgusrekordit 1989.-1 aastal. Langevad intressimaarad jatsid ka volakirjaturud optimismilainetele.

Euroopa Keskpank teatas oma juunikuisel rahapoliitika komitee istungil erakordsetest taiendavatest stiimulmeetmetest. Ehkki finantsturud olid neid juba mitu kuud
pikisilmi oodanud ja olulisel maaral ka hindadesse sisse arvestanud, jatkus siiski positiivset Ullatust nii volakirja- kui aktsiaturgudele. Lisaks miinusmargiga
depomaadrale kuulutati muuhulgas valja ka sihtotstarbelised pikaajalised likviidusoperatsioonid, mis peaksid hoogustama keskpanga poolt valja antava raha jdudmist
labi pankade reaalmajandusse (eelkdige keskmise ja vaikese suurusega mittefinantsasutusteni).

Ehkki kdesoleva aasta esimeses kvartalis ei paistnud maailma majanduskasvu valjavaated just kdige roosilisemad, paistab teises kvartalis kasvutempo siiski hoogu
saavat. Ootame sellele kinnitust peatselt algavalt ettevitete kasumihooajalt. Vdga negatiivselt Gllatas USA esimese kvartali majanduskasvu naitaja, mis osutus
oodatud negatiivsest (-1,8%) veelgi negatiivsemaks (-2,9%). Siiski ei paista, et sel oleks olnud pikaajalist effekti era- voi korporatiivtarbimisele (ettevotete
ostukaitumisele), mistdttu ei podranud aktsiainvestorid siindmusele liiga negatiivset tdhelepanu. USA ostujuhtide indeks ISM pisib endiselt kindlat kasvu naitaval dle
50-punktisel tasemel. Ameerika Uhendriikides jatkus todturu olukorra paranemine. Juuli alguses avaldatud igakuise tédtururaporti kohaselt lisandus Ameerikas
juunikuus 288 000 uut tookohta. Euroalal pisib inflatsioonitempo selgelt allpool keskpanga 2%-list aastast sihtmdara — viimati avaldatud naitaja viitas
hinnatdusutempole vaid 0,5% aastas. Lisaks olid ka Euroalal kuu alguses avaldatud ostujuhtide indeksid (PMI) oodatust enamjaolt ndrgemad, ehkki viitasid siiski
kasvule. Jaapani aktsiaturud said tuge ettevGtete kasumikasvust ja viidetest, et hiljuti olulisel maaral tostetud kdibemaksumaara (5%-It 8%-le) m&ju tarbimisele
osutus oodatust leebemaks. Jaapani valitsuselt oodatakse edasise reformikava avaldamist. Euro hind USA dollaris kuuga oluliselt ei muutunud (+0,4%).

Arenevatest regioonidest on seni murelapseks peetud Hiina majandusuudised hakanud jarjest positiivsemat Gllatust pakkuma. Lisaks ei ole kinnitust saanud Hiina
kinnisvarasektori staatus globaalse riskifaktorina. Fookus pusis pigem poliitilistel siindmustel Iraagis ja Venemaal ning need mdgjutasid lahipiirkondade (nt. Turgi)
aktsiaturge nii otseselt riskipreemia kasvu kaudu, kui ka kaudselt Iabi tdusnud nafta hinna. Turgi, kui naftat importiva riigi aktsiaturud kannatasid ja Venemaa, kui
naftat eksportiva riigi aktsiaturud said nafta hinna tdusust tuge.

Arenenud piirkondade aktsiaturgudest I8petas juunikuu parima tootlusega Jaapan (+4,9%, k&ik tootlused on eurodes). Positiivsele poolele jaid ka USA aktsiad
(+1,7%). Seevastu Laane-Euroopa aktsiaturud jadid kergelt miinusesse (-0,4%). Arenevate regioonide aktsiaturgudest osutus positiiveimaks Ladina-Ameerika (+3,8%) ja
norgimaks Kesk-ja Ida-Euroopa (sh. Tirgi), viimane kukkus 1,9%. Siiski on viimatimainitu kdesoleval aastal kdige paremat tootlust naidanud aktsiapiirkond meie
portfellis (aasta algusest +9,8%), mist&ttu vGib ndrka juunikuud lugeda pigem hingetémbepausiks. Venemaa aktsiad IGpetasid juuni korraliku +3,1%-ga ning Areneva
Aasia aktsiaturud tdusid 2,0%. Baltikumi aktsiaturgudel moodus kuu juba tavaks saanult rahulikult (+1,8%).

Jarjest langevad intressimaarad viivad volakirjaportfellid valjakutse kiinnisele. Stimuleeriv rahapoliitika on m&jutanud rahaturuintressimaarasid ka Eestis ja mitmed
siinsel turul tegutsevad finantsasutused on hoiuseintressimaarasid oluliselt langetanud. Seet6ttu suurendasime volakirjaportfelli rahaturu osas lihikese tahtajaga
Baltikumi volakirjade osakaalu, eelistades sealjuures Leedu riigivolakirju. Tanu Leedu liitumisele Euroalaga jargmise aasta algusest on Leedu kohalik volakirjaturg
saanud osakeseks euro intressimadraturust.

Madala riskiga intressimaarad euroalal jatkasid juba mitu kuud kestnud suunda, langedes keskpanga stimuleerivama rahapoliitika ja tagasihoidliku inflatsioonimaara
taustal ning seda eriti just kaugemate tahtaegadega vélakirjade puhul. Saksamaa 2-aastase riigivGlakirja intressimaar langes 4 baaspunkti ning 10-aastase oma 11
baaspunkti.

Riskipreemiad langesid pisut nii investeerimisjargu kui sellest madalama kvaliteediga volakirjade jaoks. Meie fondi volakirjaportfelli kdigi varaklasside tootlus jai ka
juunis positiivsele poolele. Kdige paremini laks taas eurodes denomineeritud arenevate turgude riigivolakirjadel (+1,1%). Euroala investeerimisjargu reitinguga
ettevGtete volakirjad tugevnesid 0,5%. Lihikese tahtajaga euroala heakvaliteediliste valitsusvdlakirjade indeks I6petas 0,1% tugevamal tasemel.

Lahiaja véljavaade

Oleme jatkuvalt positiivsed aktsiaturgude perspektiivide osas ning hoiame aktsiaosakaalu fondi tingimustega lubatud maksimaalse taseme ldhedal. Vorreldes eelmise
kuuga ndeme teatavat ndrgenemist turukliimas tdnu analldtikute kahanenud optimismile ettevotete kasumivéljavaadete osas. Samas on tanu langenud
intressimaaradele aktsiaturgude hinnastatus muutunud veelgi soodsamaks. Lihiperioodi tehnilised naitajad on jatkuvalt positiivsed.

Regionaalselt eelistame juulikuus USA aktsiaid, mida toetavad paranenud likviidsus- ning turukliima naitajad. Valjusime Ulekaalust nii Jaapani kui ka arenevate
turgude aktsiate osas, sest lihiperioodi valjavaated mdélema piirkonna jaoks on ndrgenenud ning arenevate turgude aktsiaid ei toeta enam ka hinnamomentum.
Oleme jatkuvalt skeptilised (alakaalus) ka Venemaa aktsiaturgude lahiaja véljavaadete osas, sest Ukraina konflikti taaselavnemise risk on suurenenud.

V8lakirjaportfellides hoiame vélakirjade keskmist tihtaega pisut madalamal tasemel. Uhelt poolt on Euroala riikide vdlakirjade intressimiarad taas jdudnud
ajalooliste rekordmadalusteni. Teisalt ootavad finantsturud tanu Euroopa Keskpanga stimuleerivale retoorikale baasintressimdarade plisimist praegustel viga
madalatel tasemetel veel paar aastat ning Euroala inflatsiooninéitajad on vagagi tagasihoidlikud.

Hoiame jatkuvalt positsiooni globaalse spekulatiivse reitinguga volakirjade varaklassis. EttevGtete maksejGuetuse maar pusib madalal tasemel ning meie hinnangul
stabiilsena pusiv globaalne majanduskasv toetab ettevGtete bilansse ja kasumimarginaale. Lisaks on vdlakirjaemitendid kasutanud viimaste aastate madalaid
intressimaarasid pikaajalise finantseerimise saamiseks ning seega on sel aastal refinantseerimisrisk suhteliselt vaike.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v&i mdne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku véartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks po6rduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 vdi kilastage lahimat Swedbanki kontorit.



