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Swedbank Pensionifond V1 (Tasakaalustatud strateegia) on vabatahtliku kogumispensioni
vBimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse
pikaajaline kasv ja seeldbi tdiendava sissetuleku véimaldamine Fondi investoritele parast nende
pensionile jadmist. Fond investeerib kuni 30% oma varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse ning
ilejadnud osa volakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe

Asutamisaasta 1998

Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 1.20878 EUR

Fondi varade puhasvaartus 10003 477 EUR

Haldustasu aastas 1.2%

Sisenemistasu 1.0%

Véljumistasu 1.0%

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
1.35

1.20

1.05

0.90

0.75

0.60
04.1999 06.2000 08.2001 10.2002 12.2003 02.2005 04.2006 06.2007 08.2008 10.2009 12.2010 02.2012 04.2013

aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat 5 aastat loomisest
Tootlus* -0.5% -0.5% -0.3% 2.2% 11.1% 12.5% 31.2% 88.8%
Aasta baasil 2.2% 5.4% 4.0% 5.6% 4.4%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Tootlus* 6.9% 4.1% -26.8% 9.7% 5.5% -1.0% 11.7% 2.5%
Aktsiaportfell Osakaal
Swedbank Robur Indexfond USA 3.4%
Swedbank Robur Indexfond Asien 3.1%
Swedbank Venemaa Aktsiafond 1.7%
Hansa CEE Fund of Funds 1.5%
Swedbank Robur Indexfond Europa 1.2%
Vélakirjaportfell Osakaal
iShares Markit iBoxx € Corporate Bond Fund 8.0%
iShares Barclays Euro Corp Bond Fund 7.6%
Bluebay Inv Grade Bond Fund 7.6%
DB x-Trackers Il iBoxx € Sov Eurozone TR Index ETF 3.9%
Deposit - Swedbank AS (EUR) 3.0%

Madalam risk K&rgem risk
Vaiksem vdimalik tulu Korgem véimalik tulu

1 2 3 4 5 6 7

Skaalal toodud kategooriad pdhinevad Fondi vara vdartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhélve (viimase 3 a p&hjal) 4.2%

6.6% 4.9%

Kinnisvara
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EUR 90.0%
SEK 7.8%
usbD 1.9%

DKK | 0.4%

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks poorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 vdi kulastage |ahimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond V1 tootlus oli jaanuaris -0.5% ning tootlus aasta algusest on -0.5%.

Turutilevaade

Alustasime uut aastat pensionifondis tavaparasest madalama aktsiaosakaaluga. Vaade digustas end igati — jaanuaris leidsid rahavood tee vilja nii arenenud
regioonide, kuid eelkdige siiski arenevate turgude aktsiatest. Investorite riskiisu langus peegeldus vdlakirjaturgudel, kus vdis taheldada ostuhuvi kasvu pdhiliselt just
kdrgema kvaliteediga instrumentide osas.

Globaalne majanduskasv pusis stabiilsena — JP Morgani globaalse t66stussektori ostujuhtide indeks tugevnes marginaalselt, kuid pusis selgelt 50 punktist kdrgemal,
mis viitab majandusaktiivsuse kasvule. Ameerika Uhendriikide majanduskasv piisib samuti jatkuvalt tugeval tasemel. Pettumust valmistas seevastu detsembri kohta
avaldatud tooturustatistika — riigis loodi vaid 74 000 tookohta. Samas vdis raporti ndrkus olla tingitud ka kehvadest ilmastikutingimustest USA-s aasta I8pus. See ei
takistanud Foderaalreservi siiski vahendamast vdlakirjade ostuprogrammi 10 miljardi dollari vérra — 65 miljardini kuus.

Jaanuaris olid finantsturgude fookuses pdhiliselt arenevad turud — eeskatt kasvu aeglustumine Hiinas, aga ka finantsstabiilsus mitmetes nérgema makromajandusliku
olukorraga arenevates riikides. Jaanuari viimasel nadalal votsid investorid arenevate turgude aktsiafondidest valja 6,6 miljardit dollarit — see on suurim nadalane raha
valjavool alates 2011. aasta augustist. Terve kuu jooksul lahkus arenevate turgude aktsiafondidest enam kui 12 miljardit dollarit. Arenevatelt turgudelt pdgenev
kapital viis langusesse ka mitmete arenevate riikide valuutad.

Euroala inflatsiooni statistika osutus jaanuaris taas oodatust nérgemaks — aastaga tdusid hinnad eurot kasutavates riikides vaid 0,7% vorra. Aeglustuva inflatsioon
tekitab ootusi, et Euroopa Keskpanga rahapoliitika on jatkuvalt leebe ning majanduskasvu (ja seega ka hindade tdusu) stimuleeriv. Euro ndrgenes USA dollari suhtes
1,8%.

Turbulentsi arenevatel turgudel kompenseeris m&nevdrra ettevdtete neljanda kvartali kasumite avaldamise hooaeg. Jaanuaris avaldasid tulemused ligi pooled USA
Standard & Poors 500 indeksisse kuuluvatest ettevdtetest ning keskmiselt iletati analliltikute ootusi 5,6% vdrra, mis on mdnevdrra parem ajaloolisest keskmisest.
Euroopas algab kasuminumbrite avaldamise hooaeg pisut hiljem, esimesed tulemused on taas osutunud viletsaks ja petnud ootusi keskmiselt 10% vdrra.

Aktsiaturgudest I8petas jaanuarikuu ainsana positiivses tsoonis Baltikum (+3,1%). Arenenud regioonide aktsiaturud |8petasid kerges miinuses — USA 1,4% ning
Euroopa ja Jaapan 1,8% ndrgemal tasemel (k&ik tootlused on eurodes). Eriti tugev oli midgilaine aga arenevate riikide aktsiaturgudel — areneva Aasia aktsiaindeks
ndrgenes 3,0%, Ladina-Ameerika ning Venemaa aga vastavalt 7,6% ja 9,5% vorra. lda-Euroopa aktsiad kukkusid 5,7% vorra, seda eelkdige Turgi aktsiaturgude
juhtimisel, mida réhusid riigis valitsevad poliitilised probleemid ning kapitali véljavool.

Nii euroala oodatust madalama inflatsiooni kui ka investorite kahanenud riskiisu tdttu langesid euroala valitsuse v&lakirjade intressimaarad kdikide tahtaegade Idikes.
Saksamaa 2- ja 10-aastaste riigivSlakirjade intressimaarad kahanesid vastavalt 15 ja 36 baaspunkti. Kergelt tdusid nii investeerimisjargu kui ka madalama kvaliteediga
vélakirjade riskipreemiad. Meie fondi kdrgekvaliteediliste euroala riigivdlakirjade varaklass sisaldab alates jaanuarist vaid tihe- kuni kolmeaastase tahtajaga volakirju.
Varaklassi tootluseks jai koos jaanuaris tehtud muudatustega +0,24%. Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevotete vdlakirjad tugevnesid 1,4% ning arenevate
turgude eurodes nomineeritud riigivSlakirjad jaid 0,1%-ga plusspoolele. Strateegiavéline positsioon spekulatiivse reitinguga volakirjadesse tootis +0,6%.

Lahiaja valjavaade

Oleme jatkuvalt pessimistlikud aktsiaturgude véljavaadete suhtes ldhiajal ning seetSttu hoiame aktsiaosakaalu fondi portfellis neutraalsest madalamal tasemel.
Globaalse finantssektori likviidsusvood on taas ndrgenenud, aktsiaanalUutikud on ettevdtete kasumiootusi jatkuvalt langetamas ning tehnilise iseloomuga
turusentimendi indikaatorid on valdavalt negatiivsed. Siiski peame vdimalikku aktsiaturgude langust pigem tdusutrendi lihiajaliseks korrektsiooniks kui pikaajalise
langustrendi alguseks.

Vdhendasime varasemalt ulekaalus olnud Jaapani aktsiate osakaalu portfellis neutraalse tasemeni — Jaapani finantssektorist lahtuvad likviidsusvood on ndrgenenud,
ka on aktsiate hinnatase muutunud suhteliselt ebasoodsaks. Samas suurendasime USA aktsiate osakaalu portfellis neutraalsest tasemest kdrgemale. Arenevate
turgude aktsiate osas eelistame jatkuvalt Venemaa aktsiaid Ladina-Ameerika omadele peamiselt esimeste atraktiivsema hinnataseme t&ttu.

Fondide vdlakirjaportfellist on tavapdrasemast suurem osa rahas — see v8imaldab vajadusel paindlikult reageerida turumuutustele ning kasutada midgilainet
ostuvdimalusena. Oleme neutraalsed krediidivaraklasside suhtes. Krediidivlakirju toetab jatkuvalt tugev ndudlus kdrgemat tootlust pakkuvate instrumentide suhtes,
samas voib riskimarginaale tdsta investorite riskivalmiduse langus.

Hoiame portfelli vdlakirjade keskmist tdhtaega keskmisest lihemana, s.t. oleme kaitsvalt positsioneeritud vdlakirjaintresside tSusu vastu. Lihiajalises perspektiivis
pole siiski valistatud hoopis intressimadrade edasine langus, kui kestab investorite soov vahendada portfellide riskitaset ning osta madalama riskiga valitsuse
vBlakirju. Samas ootame globaalse majanduskasvu pusimist suhteliselt tugeval tasemel ning seetdttu on aasta kokkuvdttes siiski jatkuvalt tdendolisem
intressimadrade tous.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kdesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks poorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 vdi kulastage |ahimat Swedbanki kontorit.



