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Swedbank Pensionifond V1 (Tasakaalustatud strateegia) on vabatahtliku kogumispensioni
vGimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmaérgiks on saavutada vara vaartuse
pikaajaline kasv ja seeldbi tdiendava sissetuleku vdimaldamine Fondi investoritele parast nende
pensionile jaamist. Fond investeerib kuni 30% oma varadest aktsiariskiga vdartpaberitesse ning
lejadnud osa volakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 1998
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 1.19449 EUR

Fondi varade puhasvaartus 9500 007 EUR

Haldustasu aastas 1.2%
Valjalaskmistasu 1.0%
Tagasivotmistasu 1.0%
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aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2aastat 3 aastat 5 aastat loomisest
Tootlus* 0.8% 1.2% 1.1% 3.9% 14.7% 13.0% 5.0% 86.6%
Aasta baasil 3.9% 7.1% 4.2% 1.0% 4.4%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Tootlus* 12.3% 6.9% 4.1% -26.8% 9.7% 5.5% -1.0% 11.7%
Aktsiaportfell Osakaal
Swedbank Robur Indexfond USA 3.4%
Swedbank Robur Indexfond Asien 3.1%
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF 2.1%
Morgan Stanley Europe Equity Alpha Fund 2.1%
iShares MSCI Europe ETF 2.0%
Volakirjaportfell Osakaal
iShares Barclays Euro Corp Bond Fund 8.0%
iShares Markit iBoxx € Corporate Bond Fund 7.9%
Bluebay Inv Grade Bond Fund 7.8%
PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 7.6%
DB x-Trackers Il iBoxx € Sov Eurozone TR Index ETF 3.6%

Madalam risk
Vaiksem véimalik tulu

Korgem risk
K&rgem vaimalik tulu

1 2 3 4 5 6 7

Skaalal toodud kategooriad p&hinevad Fondi vara vaartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhélve (viimase 3 a p&hjal) 4.1%

0.8% 5.1%

Kinnisvara
25.5%
Vélakirjad ja deposiidid
Aktsiad
68.6%
Raha
2.1%
Arenenud turud
7.6% USA
35.2% m Kesk- ja Ida-Euroopa
19.1% Arenevad turud Aasias
Venemaa
17.3% ® Ladina-Ameerika
= Baltikum
16.0%
Arenenud turud
m Teised arenevad turud
67.2%
Baltikum
EUR 89.9%
SEK 7.7%
usb 1.9%
DKK 0.4%
LVL  0.1%

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vilisturgudele investeerivad fondid on

tundlikud ka valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib pdhjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu voi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid v&i kiilastades ldhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatéétaja vai investeerimisndustajaga telefonil

+372 613 1606.



Swedbank Pensionifond V1 (Tasakaalustatud strateegia)

30. september 2013

Kuni 15. novembrini 2003 Hansa Pensionifond V2

Swedbank Pensionifond V1 tootlus oli septembris 1.2% ning tootlus aasta algusest on 0.8%.

Turuiilevaade

Septembrikuu kujunes positiivseks nii volakirja- kui aktsiaturgudel. Finantsturgude tSusu otseseks poOhjuseks oli Foderaalreservi Ullatuslik otsus mitte alustada
volakirjade ostuprogrammi vahendamist (ingl. k. tapering). Oodatust stimuleerivam USA keskpanga rahapoliitika viis tdusule pea kdik finantsvarad, eriti voitsid need,
mis olid terve suve valtel keskpanga likviidsuspakkumise vahendamise ootuses enim kaotanud.

Kuu jooksul oli taas teravalt fookuses poliitika, seda vaga erinevates kastmetes: tooraineturgudel andis tooni Stdrias toimuv ning Ladneriikide sekkumise vdimalus
sealsesse konflikti. Itaalias kerkis peale Berlusconi sttudim&istmist maksukuriteos taas paevakorda uue valitsuskriisi oht, kuna Berlusconi dhvardas loobuda praegu
vBimuloleva koalitsiooni toetamisest ning oma ministrid valitsusest tagasi kutsuda. Ameerika Uhendriikides lahenesid 2013/2014 eelarve vastuvdtmise ning véla
Glempiiri kiisimuse otsustamise tdhtajad. Septembri 16puks polnud vabariiklased ning demokraadid kummaski kiisimuses kokkuleppele jbudnud ning seega ootas
Ameerika Uhendriike oktoobri alguses ees avaliku sektori teenuste osaline peatumine, millel on tdenioliselt ka reaalne mdju riigi majandusnéitajatele.

Majanduskasvu niitajad Gletasid kuu jooksul valdavalt analiiiitikute ootusi. Ameerika Uhendriikides tugevnes mdnevdrra aktiivsus tédstussektoris — ostujuhtide
indeks ISM tdusis 55.7 punktini. Eurotsooni toostussektori ostujuhtide indeks PMI plsis samuti positiivses tsoonis (s.t. Gle 50 punkti), osutades vGimalusele, et
euroala majanduskasv vGib ka kolmandas kvartalis pakkuda positiivse Ullatuse. Positiivselt Gllatas majandusstatistika ka Hiinas, kus ekspordikasv tugevnes
margatavalt.

Jaapanis on diskussiooni objektiks kdibemaksu tdstmine, et vahendada kdrget eelarvedefitsiiti ning panna piir arenenud t66stusriikide seas suurima riigivéla kasvule.
Kdibemaksu tBusus nahakse olulist riski majandusele. Keskpanga juht Kuroda on vialja 6elnud, et kui maksutSusu negatiivse moju tottu peaks ohtu sattuma
inflatsioonieesmargi (2%) saavutamine, siis on keskpank valmis Jaapani majandust taiendavalt stimuleerima. Samuti on valitsus valmis ajutiselt kulutusi suurendama,
et maksutdusu mojusid pehmendada.

Foderaalreservi ullatuslik otsus viivitada vélakirjaostude vdhendamisega kaalus Ules pingestunud poliitilise situatsiooni ning valdav osa aktsiaturgudest tugevnes kuu
jooksul margatavalt. Juhtrollis olid seekord arenevate piirkondade aktsiaturud — nii Ladina-Ameerika, Venemaa kui ka Ida-Euroopa koos Tiirgiga |0petasid +6,0%-ga
(k&ik tootlused on eurodes). Sealjuures olid Ida-Euroopa siseselt riigiti vaga suured erinevused — Foderaalreservi stiimuli vdhenemise ootuses margatavalt langenud
Turgi indeks kerkis ca. 10%, samas kui Poola aktsiad I6petasid kuu vaid ligi 4% korgemal tasemel. Viimaseid mdjutas negatiivselt valitsuse kava osaliselt riigistada
pensionisiisteem. Areneva Aasia aktsiad tdusid 2,9%. Arenenud regioonide esirinnas sammus Jaapan (+5,7%), hasti laks ka Euroopas (+4,4%). Samas USA aktsiad
tdusid kdigest 0,8%. Ainsa erandina ndrgenesid septembris Baltikumi aktsiad (-0,7%). Euro tugevnes USA dollari suhtes 2,3%.

Ka volakirjaturgudel oli tooniandvaks sindmuseks Foderaalreservi otsus vdlakirjaostude vdahendamisega oodata. Ookeanitaguste intressimaarade langusega laksid
kaasa ka Euroopa vdlakirjaturud. Saksa 2-aastase riigivolakirja intressimdar langes 7 baaspunkti ja 10-aastase oma 13 baaspunkti. Investeerimisjargu volakirjade
riskipreemiad olulisel maaral ei muutunud, ent madalama kvaliteediga vélakirjade riskimarginaalid kahanesid. Fondi portfelli kdige kdrgema kvaliteediga — AAA-A
reitinguga valitsuste vdlakirjade indeks tugevnes kuuga 0,9%, Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevotete indeks tugevnes 0,6% ja eurodes denomineeritud
arenevate riikide valitsuste vdlakirjade indeks tdusis +0,5%. Kuu oli vdga hea madalama reitinguga vdlakirjadele - portfellis oleva spekulatiivse reitinguga
volakirjadesse investeeriva fondi osaku hind kerkis 1,9% vorra.

Lahiaja véljavaade

Oktoobris jatkame neutraalsel aktsiariski tasemel. Aktsiaid toetab meie hinnangul jargmise aasta alguses kiirenev globaalse majanduse kasvutempo, samuti pusib
jatkuvalt korgel tasemel finantssiisteemi likviidsus. Samas on ndrgenenud mitmed tehnilisema iseloomuga indikaatorid. Lisaks asusid aktsiaanaltutikud septembri
viimastel ndadalatel oma prognoose ettevGtete kdesoleva ning jargmise aasta kasumite kohta nérgemaks korrigeerima.

Oktoobris on tdenaoliselt oluliseks finantsturgude suunda mdjutavaks faktoriks poliitika, sealjuures peamiselt sindmused USA-s. Valdav enamus analldtikuid ning
investoreid ootavad, et vabariiklased ning demokraadid jouavad Oigeaegselt kokkulepele vdla tlempiiri tdstmises, sest mdlemal parteil on palju kaotada, kui
kokkulepet ei stinni. Vastasel korral on USA valitsus sunnitud vdhendama valitsuskulusid m&aral, mis suure tGendosusega toob kaasa uue majanduslanguse. Halvimal
juhul on Ameerika Uhendriigid ajutiselt vdimetud teenindama oma vdlakohustusi. Selle suhteliselt ebatdenaolise stsenaariumi realiseerumisel oleksid tagajarjed
maailma majandusele viga negatiivsed, arvestades olulist rolli, mida Ameerika Uhendriikide vdlakirjad rahvusvahelises finantssiisteemis mangivad.

Regionaalselt suurendasime positsiooni Jaapani aktsiates — turgu toetab keskpanga darmiselt stimuleeriv rahapoliitika ning aktsiaanaluitikute poolne ettevétete
kasumiprognooside tdstmine. Samas vahendasime Euroopa aktsiate osakaalu — Euroopa aktsiaturg on sisuliselt Jaapani peegelpilt: likviidsus on suhteliselt nork ning
anallittikud vahendavad ebarealistlikult kdrgeid kasumiootuseid. Oleme jatkuvalt positiivsed suhteliselt odaval hinnatasemel kauplevate vene aktsiate suhtes ning
md&nevdrra negatiivsemad Ladina-Ameerika aktsiaturgude osas.

Volakirjaportfelli keskmist tdhtaega hoiame jatkuvalt neutraalsest lihemana, kaitstes varasid intressimaddrade tousu eest. Ldhinadalatel on kill teatav risk, et
stabiilsemas rahanduslikus seisus olevate riikide vdlakirjade intressimdarad langevad finantsturgudel suurenenud volatiilsuse ja sellega kaasneva riskikartlikkuse
téusu majul. Siiski pole see meie baasstsenaarium ning pikemas perspektiivis ei paku tdnane turvalisemate vdlakirjade hinnatase piisavat kaitset inflatsiooni
kiirenemise riski eest.

Oleme Ulekaalus arenevate turgude eurodes denomineeritud vdlakirjade varaklassis — siinsete peamiste emitentide rahanduslik seis on valdavalt rahuldav ning
varaklass pakub paremat jooksvat tootlust vGrreldes euroala investeerimisjargu reitinguga ettevotete vélakirjade v6i euroala tuumriikide valitsuste volakirjadega.
Oleme positiivsed ka globaalse spekulatiivsete volakirjade varaklassi osas, kuna riskimarginaalid on Giglasel tasemel ning meie hinnangul kiirenev majanduskasv USA-s
ja mujal maailmas parandab spekulatiivse reitinguga emitentide finantsseisu.

* Fondiosaku vaartus v8ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vélisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud ka valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib pShjustada fondiosaku puhasvéartuse kasvu vdi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid v&i kiilastades l&himat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatdétaja vdi investeerimisndustajaga telefonil
+372 613 1606.



