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Investeerimisp8himotted Riskiaste

Fondi pShieesmargiks on taiendava tulu vgimaldamine fondi osakuomanikele parast nende ﬂ:lamiam”did Suurema oodatava
pensionile jaamist. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on véimalikult stabiilse tulu segafondid tootiusega kaasneb
teenimine ja méddukas kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka Glakirjafondi suurem risk
volakirj i rahaturu-instrumentidesse ja muudesse —_—

varadesse. risk

Fond on méeldud Eesti residendist erainvestorile pikaajaliseks investeerimiseks, sest talle
laienevad pensionifondidele méeldud tulumaksusoodustused.

Uldandmed Portfell varaklasside jargi
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Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud

Swedbank Pensionifond V1 tootlus oli juulis 0,4% ning tootlus aasta algusest on 0,4%. Aktsiad Osakaal
Juulis pusis finantsturgudel dlim narvilisus ning aktsia- kui vélakirjaturgudel oli nii véitjaid GAM Star US All Cap Fund 2.6%
kui kaotajaid. Kuu __kaks: es_im_est dekaadi mﬁﬁd_usit_ﬁl Kreekale_yrqala kriisi vindu~mise SSGA USA Index Equity Fund 2.0%
meeleoll;s, _:Te:(le_!e_ to';(_i kL_JII zju[l}ft Ieﬁvel;dus“t Iflh Jukullll_ euroa_la_ludrlte_bpoolt_vastur:/oetug SSGA Tracks Pan Euro 1.9%
meetmed vdlakriisi ohjamiseks. Kuu I5puks siiski hetkeline optimism vaibus ning rahavoo MSCI USA Source ETE 1.8%
suundusid taas euroala baasvélakirjaturgudele (Saksamaa, Prantsusmaa), tuues

o . X - " . X Hansa CEE Fund of Funds 1.6%
omakorda kaasa ltaalia ja Hispaania krediidipreemiate suurenemise ning keerukama Vélakiriad Osakaal
olukorra riigivila teenindamisel. Pessimism suurenes tanu kerkinud ohule, et USA valitsus olakirja _ Sakaa
tletab 2. augustiks kehtiva vlalimiidi ja kokkulepet uue limiidi tle ei saavutata. Kartus PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 8.9%
osutus siiski ennatlikuks. DB x-Trackers iBoxx € Sov 3-5Y TR Index ETF 8.8%
Aktsiaturgude tugevaim tootlus tuli Jaapanist (+4,5% eurodes moddetuna), kaasa aitasid Bluebay Inv Grade Bond Fund 8.7%
nii oodatust kiirem maavarinajargne taastumine kui ka jeeni tugevnemine. USA iShares iBoxx Euro Corporate Bond 8.2%
aktsiaturgudele (-1,1%) sustis kil optimismi positiivne ettevdtete kvartalitulemuste hooaeg, Amundi Euro Corporates ETF 6.8%

kuid majanduskasvu aeglustumise oht viis turud nérkusele. Vélaprobleemide kées
vaevlevale Euroopale (-2,5%) ja selle olulisele kaubanduspartnerile Ida-Euroopale (-3,5%)
oli kuu negatiivne. Samas Venemaa (+3,4%) aktsiaturg tBusis koos Areneva Aasiaga
(+2,4%).

Vélakirjaturgudel oli kuu vaga positiivne baas-euroalal. Kdikide tahtaegade 16ikes langesid
intressid Saksamaal ca. 50 bp ulatuses. Koos vélakriisis vaevlevate riikide
krediidipreemiate téusuga said kannatada nii investeerimisjargu kui ka kehvema
kvaliteediga ettevétete vdlakirjade riskipreemiad, kuid alusintresside suure languse téttu
I6petas investeerimisjargu ettevétete varaklass kuu siiski plusspoolel (+1,5%) ja arenevate
turgude vélakirjade varaklass vaid kerges miinuses (-0,1%).

Fondi portfellis vahendasime alakaalu investeerimisjargu ettevétete vdlakirjade osas.
Lahivaates oleme aktsiaturgude osas endiselt ettevaatlikud, kuna globaalne majanduskasv
naitab aeglustumise mérke ning ka likviidsusvood on ndrgenenud. Hinnatasemed on kil
atraktiivsed, kuid ainutiksi tehnilistest naitajatest ei piisa hetkel turgude tdusule
poordumiseks.
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suhtes, mis vaib p

ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele Tondid on tundlikud Koikumise

justada fondiosaku puhasvaartuse kasvu voi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid vi kiilastades lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral i ja voi i




