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Investeerimispdhimdtted Riskiaste

Fondi p6hieesmérgiks on taiendava tulu véimaldamine fondi osakuomanikele parast nende pensionile
jaamist. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on vdimalikult stabiilse tulu teenimine ja mdddukas
kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka vélismaistesse vdlakirjadesse, aktsiatesse,
rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse.
Fond on mdeldud Eesti residendist erainvestorile pikaajaliseks investeerimiseks, sest talle laienevad
pensionifondidele mdeldud tulumaksusoodustused.
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Suurimad investeeringud

Aktsiad Osakaal
Juunis sai aktsiaturgude negatiivne suund uut hoogu. Aktsiahinnad kukkusid maailma enamikel SPDR Trust Series 1 3.7%
suurimatel turgudel. Fondi portfellis naitasid positiivset tootlust vaid Rootsi ja areneva Aasia aktsiad, SSGA Tracks Pan Euro 3.5%
mille hind eur_oqes m66dgtuna kasvas vastavalt 3,6%lja 1,7% vorra. Uleilmse-aktsiaturgude kukkumise Luxor Eastern Europe Index Fund 2.9%
p?'ar.mseks pohjuseks .0I| kasvav mure glopae}lse maJanquskasvu ?eglustunjlsest agsta Il pgolgl. Pea SSGA Europe Index Equity Fund 230
koikidest maailma majanduskeskustest tuli signaale majandusaktiivsuse pidurdumisest, mis tdeseks

. ~ . ~ iy MSCI AC Far East XJP 2.0%

osutumisel vdib hakata parssima ettevotete kasumlikkust. N
Fondi portfellis kasutasime aktsiaturgude langust vaga piiratud ulatuses aktsiate ostmiseks. Juulis on V6lakirjad Osakaal
finantsturud traditsiooniliselt madalama likviidsusega, mis vdib liihiajaliselt pdhjustada turgudel Lyxor ETF EuroMTS 1-3Y 8.7%
suuremaid kdikumisi. Oleme arvamusel, et peagi avaldatavad kvartaalsed majandustulemused ja iShares Barclays Euro Gov Bond 1-3 7.6%
eelkdige ettevotete endapoolne nagemus aasta Il poole viljavaadetele maaravad lahikuude Sampo Pank EEK 28.01.2011 7.5%
aktsiaturgude suuna. DB X-Trackers iBoxx € Sovereign Index ETF ~ 7.2%

Lithuania EEK 07.07.2011 6.2%
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seaduse alusel, mistdttu pai i ionifondi on

Aasta jooksul osakute omandamiseks tehtud maksetelt tagastatakse tulumaks 15% ulatuses aasta kogutulust. Vabatahtliku

pensionifondi osakuid saab parast kahe aasta moodumist nende ostmisest tagasi miitia.




