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Swedbank Pensionifond V3 (Aktsiastrateegia) on vabatahtliku kogumispensioni voimaldamiseks
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline
kasv ja seelabi taiendava sissetuleku voimaldamine Fondi investoritele parast nende pensionile
jaamist. Fond investeerib kuni 100% oma varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse.
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Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 1.44400 EUR
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Ajalooline tootlus*

aasta algusest 1kuu 3kuud 1aasta 2aastat 3aastat 5 aastat loomisest
Kogutootlus 9.0% 1.0% 2.5% 9.0% 16.6% 20.0% 39.7% 125.5%
Aasta baasil tootlus 9.0% 8.0% 6.3% 6.9% 5.9%
Aasta 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Tootlus 16.6% -10.5% 13.2% 6.3% 9.5% 2.9% 7.0% 9.0%
Tootluse standardhalve (viimase 3 a pdhjal) 9.8%
Aktsiaportfell Osakaal
Swedbank Robur Access Asien 9.2 EUR 58.8
Amundi ETF MSCI Europe UCITS ETF 8.9 USD 5.4
Lyxor UCITS ETF MSCI Europe 8.8
Lyxor ETF MSCI AC Asia Ex Japan 8.3 SEK 9.8
UBS ETF — MSCI EMU UCITS ETF 6.8 GBP 3.9

CHF 2.0

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. 1]2
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Swedbank Pensionifond V3 tootlus oli detsembris 1.0% ning tootlus aasta algusest on 9.0%.

Turuiilevaade

Detsembrikuu osutus globaalsetel finantsturgudel kill suhteliselt sindmusterohkeks ja mitmekesiseks, kuid meie fondi varavaliku jaoks kokkuvottes siiski
tulutoovaks. See pani ilusa punkti vaga positiivsele aastale. Aasta viimase kuu jooksul kasvatasid vaartust eelkdige meie pensionifondi paigutused arenevate
turgude aktiatesse, sealjuures Tlirgi aktsiad tousid koguni 12%. Arenenud piirkondade aktsiate jaoks jai detsember pigem nullildahedase tulemuse juurde. Ka terve
2017. aasta kokkuvdttes aitasid pensionifondi osaku vaartuse tdusule enim kaasa arenevate piirkondade aktsiad. Parast mitmeaastast pausi oli selgelt margata
investorite taastunud ning suurenenud huvi just nende piirkondade finantsvarade suhtes ning sellest tulenevalt kasvanud rahavooge. Nii Idpetasid nditeks meie
fondi paigutused Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiaturgudele aasta koguni pea kolmandiku vorra kdrgemal, kui alustasid. Samuti laks vdaga hasti areneva Aasia aktsiatel,
mille aastane tdus ulatus lle 24%.

Detsembris olid finantsturgude fookuses maksuseaduse muudatused USAs, keskpankade rahapoliitiline tegevus ning poliitilised arengud Euroopas.

USA kongress kiitis detsembris heaks suurima maksuseaduste muudatuste paketi viimase 30 aasta jooksul. Reform tdhendab oluliselt madalamat tulumaksu
ettevotetele ning ka méddukat maksukoormuse vahenemist suurele osale leibkondadest. Hinnanguliselt on maksureformil USA SKT kasvule vdike positiivne
maoju. Samas toob see tdenaoliselt kaasa eelarvedefitsiidi olulise suurenemise ja seega ka kasvava riigivola.

Ootustele vastavalt tdstis USA Foderaalreserv baasintressimadra 0,25 protsendipunkti vorra 1,5%-ni. Samas tosteti ka majanduskasvu prognoosi. 2018. aastalt
ootavad FED-i rahapoliitika komitee liikmed ise keskmiselt kolme intressitGusu. USA jaekaubanduses oli detsember hea kuu ning jaekaubandusettevotete
mudgitulemused tdotavad tulla mitmete aastate tugevaimad. See, koos ehitussektori tugevate investeeringute numbritega, viitab kullaltki kiirele, ca 3%-lisele
majanduskasvule aasta viimastel kuudel.

Ka Euroopa majanduskasv plsis tugeval tasemel. Ostujuhtide kindlustunde indeksid jatkasid detsembris vaga korgel tasemel ning tugevus oli laiap&hjaline —
sentiment pusis positiivne nii Saksamaal, Prantsusmaal, Itaalias kui ka Hispaanias. Tdiendavad indikaatorid, nagu tarbijate kindlustunde indeks, kinnitasid
positiivset sOnumit ning tostsid turuosaliste optimismi veelgi. Inflatsiooni vaatevinklist aga on paistmas voimalik pudelikaelade tekkimine tootmises ning
tellimuste taitmise aja pikenemine, samuti on kasvamas tootjahinnad. Tarbijahindade kasv on samas pusinud vaga stabiilsel tasemel ehk vahemikus 1,3%-1,5%
alates 2017. aasta maikuust.

Euroopa Keskpank jattis detsembris rahapoliitika oodatult muutmata, ent tdstis SKT kasvuprognoosi kaheks jargnevaks aastaks. Pressikonverentsil réhutas ECB
president Draghi, et majanduskasv euroalal on tugev, ent inflatsioon jduab 2%-lise eesmargi ldhedale vaga aeglaselt ning tempo hoidmiseks on jatkuvalt vaja
stimuleerivaid meetmeid.

Koalitsioonilabiraakimised uue valitsuse moodustamiseks Saksamaal Angela Merkeli partei ja sotsiaal-demokraatide vahel edenevad aeglaselt ning osapooled on
mitmetes kisimustes Uksteisest kiillaltki kaugel. Samas on surve kokkuleppe saavutamiseks suur, sest muud alternatiivi jadnud pole.

Detsembris tehti teatavaks, et Euroopa Komisjoni ja Suurbritannia labirdakimistel on toimunud ”piisav edasiminek”. Seega vdib nliiid alata labirdakimiste teine
faas, mille kaigus plitakse jouda kokkuleppele Euroopa Liidu ja Suurbritannia tulevaste suhete ning Ulleminekuperioodi pikkuse osas. Faasi fookuses on
kaubandussuhted ja kaitsepoliitika, aga ka valispoliitika ning terrorismivastane voitlus.

Jaapani valitsus tdstis 2018. aasta SKT prognoosi. Olulised ettevotete kindlustunde indikaatorid nagu ostujuhtide indeks ja Tankan’i uuring kinnitasid positiivset
konjunktuuri riigis. Seevastu Hiina majanduskasv aeglustus 2017. aasta jooksul jark-jargult ning jdi viimases kvartalis hinnanguliselt 6% lahedale. Aeglustuvat
kasvu ehitussektoris kompenseeris osaliselt kasvanud majandusaktiivsus toéostussektoris.

Detsembri IGpetasid meie fondi aktsiaportfellis parima tulemusega Tirgi aktsiad (+12,0%, k&ik tootlused on naidatud eurodes), taastudes tugeva porkega
eelnenud kuude langusest. Samuti taastusid langusest ning naitasid detsembris head tulemust Ladina-Ameerika aktsiad (+3,3%). Ida-Euroopa aktsiad tousid aasta
viimasel kuul 2,3%, viies piirkonna aktsiaturud aasta 16ikes 31,3% kdrgemale. Areneva Aasia aktsiad voitsid vaartuses juurde 1,6%. Positiivse kuutulemuse tegid ka
Laane-Euroopa aktsiad (+0,8%). USA aktsiad joudsid detsembrikuus kill dollaris uuele ajaloolisele rekordkdrgusele, kuid eurodes jai kuutootlus -0,1% juurde.
Jaapani aktsiad kukkusid 0,4% vorra. Norgima tulemusega esinesid sedakorda Baltikumi aktsiad (-1,0%) — Tallinna Vee ja Olainfarmi aktsiate hindade vabalangust
kompenseeris siiski moningal madral Tallinki aktsia hinna hiippeline tdus.

Vdljavaade
Hoiame aktsiate osakaalu fondis jatkuvalt neutraalsest tasemest kérgemal. USA maksureformi vastuvdétmine mojutab positiivselt sealsete ettevotete

kasumlikkust. Tehnilised indikaatorid osutavad samuti aktsiaturgude suhteliselt positiivsetele viljavaadetele. Aktsiate hinnatase volakirjadega vorreldes on
jatkuvalt atraktiivne.

Hoiame USA aktsiaid neutraalsest madalamal tasemel nende suhteliselt kdrge hinnataseme tdttu. Ulekaalus hoiame arenevate turgude aktsiaid, mis on
suhteliselt odavamad. Arenevad turud voidavad téendoliselt ka kdige rohkem tugevast globaalsest majanduskasvust.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud vdi mdne teise indeksi tootluse jargimisega.
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Fondiosaku vadartus véib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Kdesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole
kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektiga veebilehel www.swedbank.ee/fondid. Taiendava info saamiseks pé6rduge Swedbanki investeerimistoe
poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 vdi kiilastage lahimat Swedbanki kontorit.
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