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Swedbank Pensionifond V3 (Aktsiastrateegia) on vabatahtliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv ja seeldbi

tdiendava sissetuleku vdimaldamine Fondi investoritele pdrast nende pensionile jaamist. Fond
investeerib kuni 100% oma varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse.
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2003
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 1.05326 EUR
Fondi varade puhasvaartus 33626 865 EUR
Standardhélve (arvutatud viimase 3 a p&hjal) 10.8%
Haldustasu aastas 1.4%
Valjalaskmistasu 1.0%
Tagasivotmistasu 1.0%
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aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat 5 aastat loomisest
Tootlus* 1.9% 1.9% 5.1% 9.7% 3.5% 20.0% -18.4% 64.8%
Aasta baasil 9.7% 1.7% 6.3% -4.0% 5.5%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Tootlus* 38.0% 22.4% 8.6% -52.5% 25.1% 16.6% -10.5% 13.2%
Aktsiaportfell Osakaal
DB x-Trackers MSCI EM Latin Index ETF 8.5%
SSGA USA Index Equity Fund 7.3%
SSGA Europe Index Equity Fund 6.5%
SPDR MSCI Europe ETF 6.2%
GAM Star US All Cap Equity Fund 5.8%
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* Fondiosaku vaartus vaib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib p&hjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vdi kahanemist.
Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid v&i kiilastades ldhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatéétaja véi investeerimisndustajaga telefonil

+372 613 1606.
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Swedbank Pensionifond V3 tootlus oli jaanuaris 1.9% ning tootlus aasta algusest on 1.9%.
Turulilevaade

Uus aasta algas finantsturgudel kergemas meeleolus, sest USA vabariiklased ja demokraadid joudsid aasta esimestel paevadel kokkuleppele nn. eelarvekuristiku
kiisimuses — lepiti kokku paarikuulises probleemi lahendamise tahtaja pikendamises. Siiski pakkus see investoritele hingetdmbeaega ning aktsiaturud reageerisid
tugeva tBusuga. Jargmise tugeva poliitilise ohuna nahti veebruarikuise tdhtajaga vGlalae otsusele mittejdudmist. Ka see risk leevenes pisut, kui USA kongress tahtaja
martsi I16ppu liikkas. Positiivsed meeleolud pisisid kogu kuu véltel ning hoiustest ja madala riskiga volakirjadest aktsiatesse liikuvate rahavoogude toel rihkisid
borsiindeksid vaikselt, aga kindlalt Glespoole.

Jaanuaris sai veelgi kinnitust meie arvamus, et globaalse majandustsukli aeglustumine on I8ppemas ning oodata on kasvutempo taaskiirenemist. Jatkusid positiivsed
trendid USA kinnisvara- ja to6turul, lisaks olid uute autode mitginumbrid viimase viie aasta parimad. Parast seitse kvartalit valdanud jahtumist kiirenes taas Hiina SKT
kasv — eelmise kvartali 7.4%-It aastakasvult 7.8%-ni. Samuti olid muljetavaldavad euroala riikide ostujuhtide kindlustunde uuringud, mis on oma iseloomult
majandustsuklit ennetavad.

Eurotsooni kriisi akuutne faas naib vdhemalt mdneks ajaks moddas olevat, ehkki riskid on jatkuvalt markimisvaarsed. Euroopa Keskpank pakkus pankadele vdimalust
tagastada eelmisel aastal véljastatud pikaajalise programmi (LTRO) raames saadud laene. Esimese tagastusakna raames maksid pangad keskpangale tagasi oodatust
marksa suurema summa ning finantsturud tdlgendasid seda pangandussektori tugevuse margina. Lisaks nditas euroala keskpanga statistika, et ule pika aja kasvasid
detsembris perifeeriariikide — Itaalia, Hispaania — pankade deposiidid, mis vahendab nende sdltuvust keskpanga toest ning suurendab krediidi kdttesaadavust riikide
erasektorile, soodustades nii majanduskasvu.

Oma rolli aktsiaturgude tugevuses mangisid kindlasti ka ettevtete iile ootuste tugevad tulemused. Ameerika Uhendriikides olid jaanuari I&puks finantstulemused
avaldanud 201 ettevdtet, kes esindasid rohkem kui poolt turukapitalisatsioonist. Keskmiselt Uletas raporteerinud ettevotete kasum analtltikute ootusi 5,5% vorra,
kdibe kasv 0,8% vorra. Kasumihooaeg oli koosk&las viimaste kuudel selgelt aeglustunud anallitikute kasumiootuste allapoole korrigeerimisega. Samas ei saa
suhteliselt kehvapoolse majanduskasvu taustal veel radkida ka ootuste t&stmisest, mis oleks turgudele lihiajalises perspektiivis uus positiivne toukejoud.

Kuu kokkuvdttes oli aktsiaturgudel suurimaks tdusjaks Stockholmi bors (+5,6%, k&ik tootlused on eurodes), millest kaugele maha ei jaanud ka Baltikumi aktsiaindeks
(+5,5%). Jargnesid Euroopa (+2,8%), USA (+2,3%) ning Jaapan (+0,7%). Arenevatest turgudest oli tugevaim Venemaa (+3,2%), plusspoolel |dpetas kuu ka Ladina-
Ameerika (+0,8%). Kaug-Ida, v.a. Jaapani indeks oli ndrk (-1,6%) nagu ka eelmisel aastal vdaga head tootlust ndidanud Ida-Euroopa (-5,4%), sest investorid suunasid
raha pigem odavamatele ning paremate kasvuperspektiividega aktsiaturgudele.

Vahendasime portfellides Ida-Euroopa ning samuti arenenud to6stusriikide (Jaapan, USA ja Ladne-Euroopa) osakaalu. Suurendasime seevastu areneva Aasia ning
Ladina-Ameerika osakaale. Tegemist oli strateegilisema iseloomuga muudatusega — ndeme Ladina-Ameerikas ning Aasias suhteliselt paremat potentsiaali arvestades
nii pikaajalist majanduskasvu, demograafilisi trende kui ka turgude hinnataset.

Lahiaja valjavaade

Oleme veebruarile vastu minnes aktsiaturgude perspektiivide osas kullaltki ettevaatlikud — hinnatasemed on kil jatkuvalt atraktiivsed, eriti vBrreldes madalama
riskiga volakirjadega, ent volakirjaintresside tusu taustal on aktsiad osa oma suhtelisest eelisest siiski minetanud. Mitmed tehnilised indikaatorid teevad samuti
aktsiaturgude ldhiarengute osas ettevaatlikuks.

Taktikaliselt kuulub meie kerge regionaalne eelis veebruaris Venemaa aktsiaturgudele — 2012.aasta oli sealsetele aktsiatele selgelt pettumust valmistavaks — paljuski
tanu Medvedevi-Putini rollivahetusele, mis ei m&junud sugugi hasti riigi niigi rasitud imidZile investorite silmis. Ajalooliselt on Venemaa aktsiaturgu ilmestanud jarsud
poorded — ekstreemselt kehvadele aastatele on tihti jargnenud vaga head. Pikka aega nd. vaartusldksuks osutunud ehk odavast veel odavamaks muutunud aktsiaturg
on tdanaseks arenevate turgude seas iheks parema rahavoo ning dividenditootlusega turuks.

* Fondiosaku vaartus v8ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vilisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis v3ib pdhjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vdi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid v&i kiilastades lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatéétaja vdi investeerimisndustajaga telefonil
+372 613 1606.



