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INVESTEERIMISPOHIMOTTED

Fondi varadest paigutatakse keskmiselt 35%
aktsiatesse ja llejaanud osakaal stabiilsuse
saavutamiseks volakirjadesse. Fondi
investeeringud jaotatakse maailma erinevate
geograafiliste piirkondade ning todstusharude
vahel, et tagada erinevate riskide piisavat
hajutatust. Kesk- ja Ida-Euroopa riikide soodsa
majanduskasvu perioodidel on selle regiooni
vaartpaberid fondis enamasti arvestatava
osakaaluga, kuid fond ei ole sellele regioonile
spetsialiseerunud.

TAHTSAMAD NAITAJAD

Fondi asutamisaasta 2000

Fondijuht Vahur Madisson, CFA
Vordlusindeks CECE Index 8%
MSCI All Country World Index 23%

RTX Index 4%

Morgan Stanley Eurodebt Index 65%

Osaku hind asutamisel 10
Valuuta EEK
Dividendid reinvesteeritakse
Fondiosaku ISIN kood EE3600008934

Fondi markimiskonto Eesti Pangas 30100089357

TASUD

Osaku valjalasketasu
Osaku tagasivotmistasu
Valitsemistasu (p.a)

1%
1%
1%

HINNAINFO
www.seb.ee
www.pensionikeskus.ee
ajaleht "Aripaev"

NOUSTAMINE JA INFORMATSIOON
SEB Eesti Uhispanga kontorid
SEB Eesti Uhispanga infotelefon
E-post

66 55 100
pension@seb.ee

Fondijuht: Vahur Madisson, CFA

KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlus-
Aasta* 31/12 (milj) vaartuse kasv indeksi kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
2001 9,672 5,8% -2,9% aasta algusest 7,3% 9,7%
2002 25,032 9,8% 2,4% 1 aasta 16,8% 9,0%
2003 40,229 11,0% 16,2% 2 aastat 25,8% 17,2%
2004 57,549 12,5% 11,4% 3 aastat 40,5% 32,6%
2005 82,181 13,5% 13,0% 5 aastat 72,7% 62,6%
2006 102,000 8,5% 7,6% algusest 87,8% 59,6%
2007 110,737 7,3% 9,7% Keskmine aastakasv
2 aastat 12,2% 8,2%
* 2007. aasta naitajad seisuga 30.06.2007 3 aastat 12,0% 9,8%
5 aastat 11,5% 10,2%
algusest 10,0% 7,5%
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FONDIJUHI KOMMENTAAR
SEB Uhispanga Tasakaaluka Pensionifondi puhasvaartus tousis juunis 2,04% vorra.

Ulemaailmsetel aktsiaturgudel toimusid juunikuus erisuunalised likumised. Kui Uhendriikide ja Laane-Euroopa aktsiaturud jaid
kuu arvestuses ligi 1% miinusesse, siis arenevad turud eriti just Aasias tousid markimisvaarselt. Meie lahiturud Baltikumis,
Venemaal, Poolas ja Ungaris tousid vahemikus 5-10% ning moodustasid suure osa aktsiatesse investeerivate pensionifondide
kuutulemusest. Euroopa intressiturgudel tousid intressiméarad juba neljandat kuud jarjest ning mitte ainult ei pohjustanud
muret volakirjainvestoritele vaid nii suureulatusliku intressitdusu moju hakkas survet avaldama aktsiate hindadele.

Kuu jooksul avaldatud majandusuudistest on markimisvaarsed Uhendriikide ootustest paremad tddstus- ja tarbimisnaitajad
ning monevorra pettumust valmistanud Euroopa to0stustoodangu kasvunumbrid. Inflatsiooninditajaid on ilmunud
ootuspéraselt. Eelnevate kuude Kiire aktsiahindade tGus ning volakirjaturgude langus on peegeldanud tugevnenud
majanduskasvu voimalusi nii Uhendriikides kui mujal maailmas. Kuigi Uhendriikide eluasemeturg ja sellega seotud volakirjaturg
on endiselt nork, siis Glejadgnud majandussektorid on finantsturgude arvates piisavalt tugevas seisus ning suudavad vastu
seista eluasemeprobleemide voimalikele kahjulikele mojudele. Aktsiaturud on labimas sessoonselt tundlikku perioodi, sest just
varasuvi on sageli toonud kaasa hindade vajumise. Jargmise olulise episoodina voib oodata Uhendriikides 2. kvartali
majandustulemuste teavitamise perioodi algust juuli keskel. Maletatavasti olid 1. kvartali tulemused kokkuvottes ootustest
tugevamad, kuigi Uhendriikide majanduskasv oli just siis vdga ndrk. Meie lahipiirkonna aktsiaturgudel on tahelepanuvaart
tegurid Poola majanduse joudsas tempos edasilikumine, nafta hinna korgseis ning Ungari majanduse suhteliselt kiire poére
paremuse poole, mis kdik kajastuvad ka aktsiaturgude likumises.

Fondi investeerimisportfell on positsioneeritud arvestades aktsia- ja volakirjaturgude fundamentaalseid valjavaateid keskpikas
perspektiivis. Aktsiaturgudele oleme investeerinud julgelt, kuid oleme valtinud osalemist llekuumenenud aktsiaturgudel ning
seega liigset riskide kuhjumist investeerimisportfellis. Siiski on maailmajanduse kasvutsiikkel muutunud (ha kiipsemaks, mis
valiendub ettevotete kasumikasvu aeglustumises ning seetottu investeeringute kavandamisel arvestame, et riskid senini

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pohjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
languse.

kasvutsilkli kaigus hasti igustanud panuste nurjumiseks on suurenenud.
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