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FONDIJUHI KOMMENTAAR
SEB Uhispanga Tasakaaluka Pensionifondi puhasvaartus tdusis oktoobris 1,72 % vérra.

Globaalsed aktsiaturud jatkasid oktoobris liikumist tlespoole. Suvise korrektsiooni jargne tous on hoogsalt jatkunud
sarnaselt eelmistele kuudele nii Uhendriikide kui Euroopa aktsiaturgudel, mis on judnud uutele aasta tipptasemetele.
Arenevatel turgudel seevastu on aasta kdrgemate tasemeteni likumiseks veel ruumi, kuid viimasel kuul on tdus olnud
samuti muljetavaldav ja seda eriti Ladina-Ameerikas.

Kuu jooksul laekunud majandusuudised kinnitasid nagemust, et USA majanduskasv on aeglustuv ja Euroopa majanduskasv
on lahedal tipule. Uhendriikide tarbimise, tootmisaktiivsuse ning to6turunditajad on viimasel kuul viidanud kasvu
aeglustumisele. limselt on sellel olnud suur moju tarbijahindadele, mille tdus on niilid aeglasem. Euroopa majanduskasvu
indikaatorid on seevastu olnud kuu jooksul ootustest paremad ning viitavad Euroopa majanduse jatkuvale tugevusele.
Jaapani majandusnaditajad selget suunda ei ole kuu jooksul naidanud, kuid turg ootab kasvu moningat aeglustumist.
Aktsiaturgude liilkumine oktoobris peegeldab hasti arvamust, et mdodukas majanduskasv ja vahenev tarbijahindade surve on
aktsiaturgudele soodne. Senimaani ei ole veel avaldunud Uhendriikide peamine mure, milleks on kinnisvarasektori jahtumine
ja sellega seotud tarbimise kahanemine. Pigem on seda tasakaalustanud toorainehindade langus, mis erinevate uuringute
Fondijuht: Vahur Madisson, CFA pohjal saastab juba praegu USA tarbijate rahakotti samapalju kui on oodatud kinnisvaraga seotud saastude kadu.
Aktsiaturge on toetanud jatkuvalt tugev kasumlikkus korporatiivsektoris ning aktsiaturgude soodne hinnatase. Uldiselt on
aktsiaturud sellel aastal tousnud véahem kui seda on ettevotete kasumlikkus, mistottu aktsiate Uldine hinnatase on aastaga
muutunud soodsamaks.

Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiaturud tousid samuti oktoobris méarkimisvaarselt. Eriti tugeva tousuga paistsid silima KIE3 riigid,
mis on voitnud kuu jooksul peamiselt tanud globaalsete likviidsus- ja intressimurede hajumisele ja toorainehindade langusele.
Viimane tegur aga jattis tagasihoidlikuks Venemaa aktsiaturu kalendrikuu tousu.

Euro ja dollari intressimaarad olid pea terve kuu tdusmas, kuid Uhendriikide nérk 3.kvartali majanduskasvu esialgne hinnang
viis intressid kuu |6pus paari padevaga margatavalt allapoole. Kuu kokkuvéttes intressid siiski tousid.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.

Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pdhjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
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