SEB Uhispanga Tasakaalukas Pensionifond

Taiendava kogumispensioni fond, ametliku nimega Uhispanga Taiendav Pensionifond Tasakaalukas, mille fondivalitseja on AS SEB Uhispanga Fondid 30. juuni 2005
INVESTEERIMISPOHIMOTTED KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlus-

Aasta* 31/12 (milj) vadrtuse kasv indeksi kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
Fondi varadest paigutatakse keskmiselt 35% 2001 9,672 5,8% -2,9% aasta algusest 5,0% 5,7%
aktsiatesse ja llejaanud osakaal stabiilsuse 2002 25,032 9,8% 2,4% 1 aasta 11,7% 13,1%
saavutamiseks volakirjadesse. Fondide 2003 40,229 11,0% 16,2% 2 aastat 22,7% 26,0%
investeeringud jaotatakse maailma erinevate 2004 57,549 12,5% 11,4% 3 aastat 37,3% 38,7%

2005 67,708 5,0% 5,7% 5 aastat

geograafiliste piirkondade ning todstusharude algusest 49,2% 36.2%

vahel, et tagada erinevate riskide piisavat Keskmine aastakasv

hajutatust. Kesk- ja Ida-Euroopa riikide soodsa 2 aastat 10,8% 8,0%
majanduskasvu perioodidel on selle regiooni * 2005. aasta naitajad seisuga 30.06.2005 3 aastat 11,1% 11,5%
vaartpaberid fondis enamasti arvestatava algusest 9,1% 7,11%

osakaaluga, kuid fond ei ole sellele regioonile
spetsialiseerunud.

TAHTSAMAD NAITAJAD OSAKU HINNA LIIKUMINE MUUD NAITAJAD
Faricl - t 2000 Vordlusindek Tasakaalukas Pensionifond Fondi ht (EEK) 67 708 291
ondi asutamisaasta ondi ma
Fondijuht \/Cahgr Madissgonn 154 (S)saku puhasvaartus (NAV) 14,9929304
Vordlusindeks ECE Index 8% 14 4 tandardhalve 4,99%
MSCI All Country World Index 23% 13 Volakirjade keskmine reiting A
RTX Index 4% Volakirjade keskmine tootlus lunastumiseni 4,55%
Morgan Stanley Eurodebt Index 65% 12
Osaku hind asutamisel 10 11
Valuuta EEK ]
Dividendid reinvesteeritakse
9 , . . .
12/2000 12/2001 12/2002 12/2003 12/2004
TASUD JAOTUS VARAKLASSIDE LOIKES JAOTUS SEKTORITE LOIKES
Osaku valjalasketasu 1% rantscettor | w087
Osaku tagasivotmistasu 1% Munitsipaak atsserior | | 4987%
Valitsemistasu (p.a) 1% Riikide vélakirjad volazgjad Avalik sektor : 27,36%
19% . .
Raha ja muud varad Energia 7D 4.81%
4% Telekommunikatsioon D 4,16%
HINNAINFO Korporatiiv- Raha ja muud varad 7D 3,88%
www.seb.ee Kinnisvaraaktsiad volakiad Tervishoid | 3.08%
www.pensionikeskus.ee 3% 3% envisnel D '
ajaleht "Aripéev“ Tsiiklilised kaubad ja teenused 7D 2,96%
B Globaalsed aktsiad Kommunaalteenused 7D 2,12%
NOUSTAMINE JA INFORMATSIOON 18% Mittetsiiklilised kaubad ja teenused [I 0,86%
l_}hispanga kontorid Ida-Euroopa aktsiad Infotehnoloogia 7l| 0,66%
Uhispanga infotelefon 66 55 100 15% Tosstus 10.22%
E-post pension@seb.ee ' . . . . .
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FONDIJUHI KOMMENTAAR
Tasakaaluka Pensionifondi puhasvaartus tousis juunis 2,13% vorra.

Fondi juunikuu tootlusele andsid positiivse panuse nii aktsia- kui volakirjaturud. Kuu Ioikes viis volakirjade hinnad lles Rootsi
Keskpanga otsus alandada lihiajalisi intressimaarasid, millele reageerisid turud véljendades sarnaseid ootusi Euroopa
Keskpanga suhtes. Sellel on ka sisuline pohjendus, sest vajadusele intresse langetada viitab mitmete Euroopa suurriikide
majanduste sisuline seisak. Tavaliselt on sarnase majanduskonjunktuuri juures keskpangad intresse juba alandamas, kuid
vastavasisulist otsust tuleb Euroopa Keskpanga inertsuse tottu iimselt veel oodata. Voimalik, et keskpank ootab veel euro
norgenemise ja rahapakkumise kiire kasvu positiivsete mojude avaldumist. Rekordmadalaid pikaajalisi intressimaérasid
mojutavad ilmselt ka lahitulevikus turu ootused vdimalike intressikarbete suhtes.

Globaalsetel aktsiaturgudel jatkusid maikuule sarnased arengud. Inflatsioonilised véljavaated kahanesid kuu jooksul
peamistes industriaalriikides, mis turu ootuste kohaselt voimaldaks leebemat Foderaalreservi monetaarpoliitikat. Seetottu
suurenes turgudel riskivalmidus ja noudlus kirema kasvuga aktsiaturgude vastu, mis viis arenevate turgude aktsiaindeksi
he kuuga ligi 10%iste tousudeni. Arenenud Euroopa aktsiaturud tousid samuti markimisvaarselt ligi 4%, mida toetas ja
toetab edaspidi aktsiaturgude moistlik hinnatase ja ettevotete kiire kasumikasv. Euroopa ettevotted on hoolimata
asukohariikide aeglasest majanduskasvust ndidanud viimasel kahel aastal suurt efektiivsuse kasvu, mille pohjuseid voib
otsida nii euroliidu sisesest konvergentsist kui ettevotiuse globaliseerumisest laiemalt.

Fondijuht: Vahur Madisson

Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiaturgude indeksid tousid juunis rohkem kui Laéne-Euroopas, sest soosiv sentiment on taastunud
peale martsi ja aprilli tagasilooke.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.

Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pdhjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
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