SEB Uhispanga Tasakaalukas Pensionifond

INVESTEERIMISPOHIMOTTED

Fondi varadest paigutatakse keskmiselt 35%
aktsiatesse ja llejaanud osakaal stabiilsuse
saavutamiseks volakirjadesse. Fondide
investeeringud jaotatakse maailma erinevate
geograafiliste piirkondade ning todstusharude
vahel, et tagada erinevate riskide piisavat
hajutatust. Kesk- ja Ida-Euroopa riikide soodsa
majanduskasvu perioodidel on selle regiooni
vaartpaberid fondis enamasti arvestatava
osakaaluga, kuid fond ei ole sellele regioonile
spetsialiseerunud.

TAHTSAMAD NAITAJAD

2000

Vahur Madisson
CECE Index 8%
MSCI All Country World Index 23%
RTX Index 4%

Morgan Stanley Eurodebt Index 65%

Fondi asutamisaasta
Fondijuht
Vordlusindeks

Taiendava kogumispensioni fond, ametliku nimega Uhispanga Téiendav Pensionifond Tasakaalukas, mille fondivalitseja on AS SEB Uhispanga Fondid 30. aprill 2005
KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlus-
Aasta* 31/12 (milj) vadrtuse kasv indeksi kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
2001 9,672 5,8% -2,9% aasta algusest 0,9% 1,6%
2002 25,032 9,8% 2,4% 1 aasta 7,7% 9,1%
2003 40,229 11,0% 16,2% 2 aastat 21,9% 25,7%
2004 57,549 12,5% 11,4% 3 aastat 33,2% 30,9%
2005 62,704 0,9% 1,6% 5 aastat - -
algusest 43,5% 30,8%
Keskmine aastakasv
2 aastat 10,4% 7,9%
* 2005. aasta naitajad seisuga 30.04.2005 algusest 8,5% 6,40%
OSAKU HINNA LIIKUMINE MUUD NAITAJAD
Fondi maht (EEK) 62 704 050
15 Osaku puhasvaartus (NAV) 14,3485
14 Standardhélve 5,02%
5 Volakirjade keskmine reiting A
Volakirjade keskmine tootlus lunastumiseni 4,89%
12
Osaku hind asutamisel 10 4
Valuuta EEK
Dividendid reinvesteeritakse 10
9 T T T T T T T T
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TASUD JAOTUS VARAKLASSIDE LOIKES JAOTUS SEKTORITE LOIKES
Osaku valjalasketasu 1% -
L Fil r ] 39,30%
Osaku tagasivotmistasu 1%
Valitsemistasu (p.a) 1%
HINNAINFO
www.seb.ee

www.pensionikeskus.ee
ajaleht "Aripaev"

NOUSTAMINE JA INFORMATSIOON
Uhispanga kontorid
Uhispanga infotelefon
E-post

66 55 100
pension@seb.ee

Fondijuht: Vahur Madisson
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FONDIJUHI KOMMENTAAR
Tasakaaluka Pensionifondi puhasvaartus vahenes aprillis 0,68% vorra.

Sarnaselt martsile liikusid ka aprillis aktsiate ja volakirjade hinnad erinevates suundades. Aktsiaturgude norkuse pohjused on
moddunud kuul halvenenud makronaitajad nii USA-s kui Euroopas. USA to6turu- ja jaemiiliginaitajad ilmutasid majanduskasvu
aeglustumist, kuid samal ajal inflatsiooninditajad kiirenesid. Oludes, kus majanduskasv aeglustub ja inflatsioon kiireneb on
aktsiaturgudel raske edasi liikuda. Seevastu volakirjad on sellistes tingimustes kdige ohutum paigutus, mida toestas aprillis
volakirjahindade kiire tous. Siiski on aktsiaturgudel laiemalt olemas (sna kindel toetus, sest Ameerika ja Euroopa ettevotete
1. kvartali seniseid majandustulemusi voib pidada vaga heaks ja ettevotted on heas seisus. Ettevotete kasumlikkus ja korged
dividendimaarad praeguste aktsiaindeksite vaartuste juures viitavad aktsiaturgude suhteliselt atraktiivsele hinnatasemele.
Sellegipoolest liihiajaliselt on raske leida argumente, mis sunniksid USA ja Euroopa aktsiaindekseid otsustavalt tles- voi
allapoole liikuma. Kuigi spekuleerida voib, et selleks osutuvad ootused inflatsiooni edasise kaekaigu kohta.

Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiaturgude indeksid langesid aprillis muu maailmaga vorreldavas ulatuses. Peale martsikuist sligavat
langust ei ole stabiliseerumist investorite silmis veel toimunud hoolimata asjaolust, et valisinvestorid raha nendelt turgudelt
valja ei votnud. Samaaegselt on fundamentaalsed tegurid endiselt soodsad ja seetdttu on kevadine korrektsioon toonud
hinnad palju atraktiivsematele tasemetele.

Oleme aprillis ménevorra suurendanud aktsiapositsioone ja seda peamiselt Kesk- ja Ida-Euroopas. Eelistame jatkuvalt Kesk- ja
Ida-Euroopa aktsia- ning volakirjaturgusid, kus hoiame suuremaid positsioone. Muudel kapitaliturgudel oleme positsioneerinud
kaitsvalt suurenenud inflatsiooniohtude eest.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pdhjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
languse.
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