EESTI UHISPANGA
PENSIONIFOND TAIENDAV

Taiendava kogumispensioni fond, mille fondivalitseja on Uhispanga Varahalduse AS

31. detsember 2003

EESMARK TOOTLUS

Fondi osaku reaalvaartuse pikaajaline ning

stabiilne kasv. Aasta algusest 12 kuud 3 aastat (p.a) 5 aasat (p.a)
Fond 10,98% 10,98% 9,51% -

INVESTEERIMISPRINTSIIP Vordlusindeks

Fondi vara investeerimisel on aluseks vGetud
maailmas pensionifondide kohta véljakujunenud
printsiip, mille kohaselt enamuse fondi pikaaja-
lisest investeerimistulust moodustab aktsiatelt
teenitav tootlus. Muud fondi varad investeeri-

OSAKU HINNA LIIKUMINE

Vérdlusindeks e (JP Pensionifond Tdiendav

takse peamiselt intressi teenivatesse instrumen- 13,50
tidesse voi hoitakse rahas. 13,00
Fondi aktsiainvesteeringute geograafilise allo- 1250
katsiooni koostamisel eelistatakse efektiivsemaid 12,00
arenenud piirkondasid ning peamiselt Euroopa 11,50
kasvavatel turgudel kaubeldavaid vaartpabereid 11,00
Fondi intressi teenivate instrumentide valikul 10,50
lahtutakse piisavast hajutatusest ning intressi 10,00
véljavaadetest peamiselt Eesti kroonis ja oluli- 950
semates valuutades valjastatud volakirjadelt. 900
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TAHTSAMAD NAITAJAD VARAKLASSIDE JAOTUS Fondi maht 40 228 552
NAV 12,64
Fondi asutamisaasta 2000 Globaalsed Muni;s(:'zaalid rﬁ:,j i
Fondijuht Vahur Madisson aktsiad Riigi-vélakirjad RISKINAITAJAD
Vérdlusindeks Kasvufondi index 14% 2% 8%
MSCI Euro Debt Index 39% Standardhélve 3,21
MSCI The World Index Free (local) 26% Sharpe ratio +1,52
TALIBID 6 k 21%
Osaku hind asutamisel 10 Idaa':t‘;irggp )
Valuuta EEK 16% Korporatiiv-
Kinnisvara- vdlakirjad
Dividendid reinvesteeritakse aktsiad 36%
4%
TASUD FONDIJUHI KOMMENTAAR
Osaku véljalasketasu 1% Detsembrikuus valitses finantsturgudel positiivne meeleolu ja vélakirja- ning aktsiaturud liikusid tSusvas
Osaku tagasivBtmistasu 1% joones. Mdlemal turul esines aasta I0ikes suuremaid liikumisi tles ja alla, kuid aasta IGpptulemus oli siiski
Haldustasu (p.a) 1% positii~vne. Etlroopa riigivolakirjad teenisid enamvahem praeguste intressitasemetega vordse tootluse, kuid
ettevotete volakirjad andsid ténu riskimarginaalide vahenemisele oluliselt rohkem tulu. Arenenud aktsiaturud
on suutnud murda mitmeid aastaid kestnud languse ning koos olulisemate arenevate turgudega teeniti
investoritele tublisid kahekohalisi kasumiprotsente.
Aasta viimasel kuul on palju téhelepanu pdoératud jargmise aasta olulisemate majandusnaitajate ennustamisele
ja aasta kokkuvGtmisele, kuid detsembrikuu stindmused omavad vaarivad siiski markimist. USA
to6turunditajaid on peetud viimastel kuudel oluliseimateks makronaitajateks, sest just toéturu olukord naitab,
kuivord USA kiirenenud majanduskasv ergutab tarbijaid ning on seega jatkusuutlik. T66puudus langes
Ameerikas novembris 5,9%-ni 6,0%-It. Samal ajal tarbijahinnaindeks langes ootamatult -0,2%, mistGttu
majanduskasv ei tekita eriti inflatsiooni ja mured dollari kesksete liihiajaliste intresside tdstmise suhtes hajusid
moneks ajaks. See omakorda oli positiivne tegur USA aktsiate hinnaliikumisele.
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SEB Grupp

Euroopas on ndha majanduskasvu térkamist. Saksamaa majandusaktiivsuse indeks IFO suutis aktsiaturgude
ootusi tdita ja veidi liletada. Eurotsooni tootmissektori indeks PMI nditas samuti kasvu kiirenemist. Euro kurss
on dollari suhtes hoogsalt tdusnud, kuid Euroopa eksportooride vaheneva konkurentsivoime parast
finantsturud hetkel veel vdga ei muretse.

Ida-Euroopa aktsiaturud olid samuti korralikult tGusvad. Mured Ungari majanduspoliitika adekvaatsuse (le on
vaikselt hajuma hakanud, kuid ei ole veel téhelepanu alt véljas. Vene naftafirma Yukosega seonduv ei m&juta
enam Vene aktsiaturgu Uldiselt, mida tGestab detsembris Yukose aktsia langemisest hoolimata tervikuna
tousnud borsiindeks.

Eesti Uhispanga Pensionifond Taiendava osaku puhasvaartus oli detsembri 18pus 12,64 krooni ja kuu jooksul
tousis see 21 sendi vGrra. Aastaga teenis fond 10,98%. Fondi maht detsembri I10pus oli 40,2 miljonit krooni.
Kuu jooksul aktsiatelt teenitud tulust ligi poole teenis arenenud aksiaturgude kogupositsioon ja ilejddnud
poole Ida-Euroopa, kus suurima panuse andis Venemaa. Volakirjade hinnad valdavalt tdusid k&ikide
téhtaegade IGikes.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud i ingute vaartus vaib nii tBusta kui langeda. Avatud investeerimisfondi ajalooline tootlus ei anna kindlat suunda tuleviku osas.
i id, mis investeerivad vl on tundlikud valuuta- kursside k3ikumistele, see omakorda vGib pahjustada fondide osaku puhasvaartuse tSusu vGi languse.




