
SEB Ühispanga Aktiivne Pensionifond
 Täiendava kogumispensioni fond, mille fondivalitseja on AS SEB Ühispanga Fondid

INVESTEERIMISPÕHIMÕTTED KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS

Aasta*
Fondi maht 
31/12 (milj)

Osaku puhas-
väärtuse kasv

Võrdlus- 
indeksi kasv Kogukasv Fond Võrdlusindeks

2005 19,911 29,7% 25,5% aasta algusest 29,7% 25,5%
algusest 29,8% -

0,0%
Keskmine aastakasv
algusest 29,1% -

0 0,0% 0,0%

  * 2005. aasta näitajad seisuga 30.11.2005

0 0,0% 0,0%
TÄHTSAMAD NÄITAJAD OSAKU HINNA LIIKUMINE MUUD NÄITAJAD

Fondi asutamisaasta 2004 Fondi maht (EEK) 19 910 761
Fondijuht Vahur Madisson, CFA Osaku puhasväärtus (NAV) 12,9808
Võrdlusindeks MSCI World 65%

CECE (EUR) 23%
RTX (USD) 12% TOP 5 INVESTEERINGUD

Osaku hind asutamisel 10
Valuuta EEK Positsioon Osakaal fondis
Dividendid reinvesteeritakse 8,6%
adsflkjaöslkdjfölaksdj 
asdfkjaölskdjöalkjdf 8,3%

4,7%
Fondiosaku ISIN kood 3,9%

3,7%

TASUD VARAKLASSIDE JAOTUS GEOGRAAFILINE JAOTUS

Osaku väljalasketasu 1%
Osaku tagasivõtmistasu 1%
Valitsemistasu (p.a) 1,5%

HINNAINFO
www.seb.ee
www.pensionikeskus.ee
ajaleht "Äripäev"

NÕUSTAMINE JA INFORMATSIOON
SEB Eesti Ühispanga kontorid
SEB Eesti Ühispanga infotelefon 66 55 100
E-post fondid@seb.ee

FONDIJUHI KOMMENTAAR

30. november 2005

Fondi investeerimistegevuse eesmärgiks on 
osaku reaalväärtuse pikaajaline kasvatamine 
lähtuvalt riskide hajutamise põhimõttest. Kuni 
100% fondi varadest investeeritakse aktsiatesse 
ja aktsiatega sarnast investeerimisriski 
kandvatesse instrumentidesse hajutatult üle kogu 
maailma. Kesk- ja Ida-Euroopa riikide soodsa 
majanduskasvu perioodidel on selle regiooni 
väärtpaberid fondis enamasti arvestatava 
osakaaluga, kuid fond ei ole sellele regioonile 
spetsialiseerunud.

EE3600074076
Fondi märkimiskonto Eesti Pangas 30100740777

SEB Sicav 2 - SEB Europe 
Chance/Risk Fund

Fidelity European Growth Fund Inc

GSAM US Growth Equity Fund
SEB Latinamerikafond
ACMGI American Growth Portfolio A 
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Võrdlusindeks Aktiivne Pensionifond

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus. 
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute väärtus võib 
nii tõusta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad 
välisturgudele, on tundlikud valuutakursside kõikumistele, see 
omakorda võib põhjustada fondide osaku puhasväärtuse tõusu või 
languse.  
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Fondi puhasväärtus tõusis novembris 5,3% võrra. 

Fondi positiivne kuutulemus kujunes tänu aktsiaturgude tõusule. November oli jällegi edukas arenevatele aktsiaturgudele, kus
suurimat tõusu näitas Ladina-Ameerika (14,5%). Kesk-ja Ida-Euroopa oli samuti edukas (8,5%). Samas suurusjärgus tõusu
näitasid ka Aasia aktsiaturud. Sarnaselt eelmistele kuudele on jätkuvalt põhiliseks jututeemaks USA ja EL keskpankade
intressitõstmiste kestvus ja ulatus. Maailmamajandus tundub arenevat korraliku tempoga eesotsas USA ja Jaapaniga ning
inflatsioon on alalhoidlik. Seetõttu ei ole USA Föderaalreservil põhjust intressitõstmisega liiale minna, vaid on reaalne
intressitõusu peatumine punktis, mis ei osutu majanduskasvu liialt pidurdavaks. Aktsiaturud on aegsasti valmis sellise
mõttega harjuma ja see on ka põhjuseks turgude tugevusele, eriti Ühendriikide aktsiaturu tugevusele võrreldes Euroopaga
viimastel kuudel. 

Tõusutrendis olevad juhtivate maailmavaluutade intressimäärad ei ole siiani püsivalt suutnud vähendada investorite huvi
arenevate turgude vastu. KIE turgudel juhtisid tõusu Vene ja Poola aktsiaturud. RTS tõusis tervelt 11% ja WIG 5.9%.
Välisinvestorite raha sissevool regiooni investeerivatesse fondidesse taastus. Neljas kvartal on KIE turgudel sesoonselt tugev
aeg, mis tähendab seda, et kui ajalugu kordub, siis peaks ka detsember tulema suhteliselt tugev, et viia kvartal
märgatavasse plussi peale ühte langus- ja ühte tõusukuud. 

Fond on positsioneeritud osalemaks küpsemas maailmamajanduse kasvutsüklis ja arvestab suhteliselt laiapõhjalise ja ilma
eriliste nõrkusteta kasvuga. Oleme veidi rohkem tähelepanu pööranud Ühendriikide aktsiaturgudele. Jätkame rõhuasetusega
Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiaturgude suunas. 

Fondijuht: Vahur Madisson, CFA
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