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LHV Täiendav Pensionifond 
  

31. oktoober 2016  

Fondijuhi kommentaar 

Andres Viisemann 

Oktoober oli väärtpaberiturgudel küllaltki huvitav kuu. Riskivabade 

võlakirjade intressimäärad pöörasid pärast pikaajalist peaaegu ühtlast 

langust tõusule ning ka aktsiaturgudel vahetusid investorite lemmikud: 

tehnoloogiasektorilt võttis teatepulga üle pangandussektor. Euroopa 

pangandussektori aktsiate väärtus tõusis oktoobris 8,7% ja USA 

pangandussektori indeks 4,5%. 

Madalad intressimäärad on pikka aega pankade kasumeid rõhunud. Nüüd aga, kus lõdva rahapoliitika 

(keskpangad langetavad intressimäära ja ostavad turult kokku võlakirju) taustal on hakatud rääkima 

ka lõdvast fiskaalpoliitikast (valitsused on loobumas eelarve tasakaalust ning kaaluvad suuremaid 

kulutusi ja investeeringuid), on intressimäärad pööranud kõikjal maailmas tõusule. Saksamaa 10-

aastase võlakirja aastane tulusus kasvas oktoobris –0,1%-lt +0,16%-ni. Suurbritannia sama pikkusega 

võlakirja intressimäär tõusis kuuga 0,5% ja USA valitsuse võlakirja intressimäär 0,23% võrra. 

Seda, kas oktoobrikuu oli pöördepunkt, saame järeldada alles mõne aja pärast. 

Kuu tootlus 0.21%

Osaku puhasväärtus 1.58450 EUR

Fondi maht 8 367 070 EUR

 
 

Investeerimispõhimõtted 

 LHV Täiendav Pensionifond võib investeerida kuni 95% 

varadest aktsiatesse, kuid hoiab tavaliselt aktsiate osa-

kaalu portfellis 75% lähedal.  

Pikaajalise tootluse tõstmiseks investeeritakse oluline osa 

varast aktsiatesse. Lühiajalise stabiilsuse tagamiseks 

investeeritakse osa varast võlakirjadesse, rahaturu-

instrumentidesse ja fikseeritud kasvikuga instrumenti-

desse. Vara investeerimisel ei ole spetsialiseerutud 

majandusharude või piirkondade järgi.  
LHV Täiendava Pensionifondi eesmärk on oma klientide 

vara pikaajaline maksimaalne kasvatamine 

Osaku väärtuse muutumine asutamisest Võlakirjaportfell kestvuse järgi 
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