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Juulis jaid maailma aktsiaturud (MSCI World Index) eurodes mdddetuna Kuu tootlus

1,7% plussi. Parast seda, kui Kreeka andis kreeditoride ndudmistele jarele,
rahunesid ka vélakirjaturud. Tundus, et Lé&ne-Euroopa ja P&hja-Ameerika

Osaku puhasvaartus

Fondi maht

investorid olid haalestanud ennast juba puhkuselainele ning ignoreerisid
koike, mis vdiks ilusat suve segada.
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Ameerika aktsiaturud langesid 7,6%, Aasia riikide (valja arvatud Jaapan) aktsiaturud kaotasid 5,6%

oma vaartusest. Sealjuures tegi Shanghai bors juulis 1&bi 28% kukkumise. Kuu 16puks voideti siiski
pool kaotusest tagasi ning Hiina aktsiate juulikuu tulemuseks jai -14%.

Arenevatel turgudel olid meeleolud juulis palju narvilisemad. Ladina-

Arenenud riikides jaid aga investorid ettevotete majandustulemustega rahule. 74% USA viiesajast
suurimast ettevéttest lletasid anallltikute ootusi ning 63% Euroopa kuuesajast suurimast ettevottest
naitasid paremaid tulemusi kui neilt oodati. Selline ootuste lletamine on lisna ootuspérane olukorras,
kus anallitikud lasevad enne tulemuste avaldamist lati kenasti madalamale ning see lubab kaigil — nii
investoritel kui ettevdtetel - tunda end rahulolevana. Kui aga vorrelda ettevotete kasumeid aktsia kohta

Investeerimispohimotted

LHV Téaiendav Pensionifond voib investeerida kuni 95%
varadest aktsiatesse, kuid hoiab tavaliselt aktsiate osa-
kaalu portfellis 75% lahedal.

Pikaajalise tootluse tdstmiseks investeeritakse oluline osa

aastataguste numbritega, siis USA ettevotete kasumid kahanesid teises kvartalis 5,3%, Euroopa
ettevotete omad 3,1% ning arenevate riikide ettevotete kasumid aktsia kohta olid 5,8% madalamal kui
12 kuud tagasi.

varast aktsiatesse. Luhiajalise stabiilsuse tagamiseks
investeeritakse osa varast vdlakirjadesse, rahaturu-
instrumentidesse ja fikseeritud kasvikuga instrumenti-
desse. Vara investeerimisel ei ole spetsialiseerutud
majandusharude voi piirkondade jargi.

Juuli I6pus esitas Kreeka parast pikaajalisi labiraakimisi 16puks oma kreeditoridele ametliku abipalve,
et saada neilt uut raha, millest saaks vanad vélad tagasi maksta. Euroopa vdlakirjainvestorid tundsid
ennast kohe kindlamalt. Seejuures lubas Kreeka valitsus, et ndustub viima I1abi kreeditoride poolt
ndutud reformid riigi majanduses, vahendades eelkdige kohustusi oma kodanike ees ning kogudes
neilt ronkem makse ja muiies riigi vara. Vaartpaberiturud ei lasknud ennast héirida sellest, et Kreeka
valitsus lisas, et nad ise ei usu reformide edukusse ning samuti mitte sellest, et Euroopa
institutsioonide ja teiste Euroopa riikide riskid seoses Kreekaga kasvavad. Halbade laenude
mahakirjutamist Onnestus taas edasi likata ning uued laenud vormistatakse juba kavalamalt
garantiidena, nii et nad laenuandjate endi bilansis vaga vélja ei paistaks, ega laenuandjate endi
kohustusi silmnahtavalt ei suurendaks.

LHV Téiendava Pensionifondi eesmark on oma klientide
vara pikaajaline maksimaalne kasvatamine

August aga on juba naidanud, et suvine rahu Laane-Euroopa ja Pdhja-Ameerika turgudel osutus
petlikuks. Kuna LHV pensionifondid on positsioneeritud aktsiaturgude osas ettevaatlikult, on meie
kliendid olnud suuresti kaitstud languse eest, mis on aktsiaturge viimastel paevadel tabanud. Suured
likumised on avaldanud olulist méju ka pensionifondide tulemustele, kuid LHV fondide tootlused on
pusinud head.

Osaku vaartuse muutumine asutamisest Volakirjaportfell kestvuse jargi
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Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus Fondi iildandmed

Fondivalitseja AS LHV Varahaldus
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* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme, viie ja kiimne
kalendriaasta keskmised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4.

Tutvu fondi prospektiga ning kisi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus.

Alates 01.03.2014 on fondi ajaloolised aastased keskmised tootlused toodud geomeetriliste keskmistena.
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