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Fondijuhi kommentaar

Andres Viisemann
Kuu tootlus 2.70%

y 2015 aasta on alanud ﬁnantslt"ulfgudel sundr'rllulsFerlonhkglt. Maailma eri Osaku puhasvirtus 1.43180 EUR

riikide keskpangad on hakanud jarjest sagedamini ja jdulisemalt sekkuma
\. rahaturgudel toimuvasse. Jaanuarikuus teatas Euroopa Keskpank, et Fondi maht 6 430 598 EUR

alustab oma vélakirjade kokkuostuprogrammi, millega suurendatakse 18

” kuu jooksul baasraha pakkumist 1,1 triljoni euro vérra. Selle rahapoliitilise
sammu eesmark on saada tarbijahinnad taas kasvama. Eurostati andmetel

olid Eurotsooni tarbijahinnad k&esoleva aasta jaanuaris 0,6% madalamad kui eelmisel aastal.

Euroopa Keskpanga eesmargiks on aga saavutada 2%-ne hindade kasv. Valitseb arvamus, et

langevad hinnad pérsivad majanduslikku aktiivsust ning selle vastu tuleb kéikide meetmetega Investeerimispdhimétted

voidelda. Arvatakse, et tarbijad Iikkavad oma ostusid edasi, lootuses soetada soovitud kaup tulevikus

odavama hinnaga. Kas see nii ka on, pole kindel. Selge on aga see, et null intressimaaraga hoiused ei LHV Taiendav Pensionifond véib investeerida kuni 95%

soosi sdastmist ning siirdavad rikkust hoiustajatelt véignikele. varadest aktsiatesse, kuid hoiab tavaliselt aktsiate osa-

’ o 1x
Parast moningast langust jaanuarikuu esimeses pooles pddrasid aktsiaturud tdusule. Ladne-Euroopa kaalu portfellis 75% lahedal.

aktsiad tousid kuuga 7,27%, Jaapani aktsiad 9,74% ning Pohja-Ameerika aktsiad 3,8%. Ettevaatlikuks  Pikaajalise tootluse tdstmiseks investeeritakse oluline osa
teeb aga tosiasi, et aktsiahindade tdusu taga ei ole mitte niivord ettevdtete majandustulemused, varast aktsiatesse. Lihiajalise stabiilsuse tagamiseks
kuivord keskpankade rahapoliitika. Jaanuar oli hea kuu ka kohalikul aktsiaturul. Eesti aktsiate hinnad  investeeritakse osa varast vdlakirjadesse, rahaturu-
kerkisid aasta algusega vorreldes 8%. instrumentidesse ja fikseeritud kasvikuga instrumenti-
desse. Vara investeerimisel ei ole spetsialiseerutud

Viimaste kuude jooksul on euroala vélakirjaturgudel toimunud suur osturalli, mille tulemusena on > ~o L
majandusharude voi piirkondade jargi.

intressimaarad langenud mitmetes riikides allapoole nulli. See tdhendab, et vdlakirjade omamise eest
tuleb isegi peale maksta. Koguni neljandiku euroala valitsuste poolt emiteeritud vdlakirjade oodatav ~ LHV Téiendava Pensionifondi eesmark on oma klientide
tootlus oli jaanuari 16pu seisuga negatiivne. Sellist olukorda voib télgendada kahel erineval viisil.  vara pikaajaline maksimaalne kasvatamine

Optimistid ostavad negatiivse oodatava tootlusega vélakirju lootuses, et nad saavad need tulevikus,

kui intressid veelgi langevad, kallimalt maha mula. Pessimistid, kes ei julge enam raha

riskantsemates varades hoida, ostavad neid vdlakirju selleks, et kaitsta end riskantsemate varade

hinnalanguse eest.

Osaku vaartuse muutumine asutamisest Volakirjaportfell kestvuse jargi
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* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme, viie ja kiimne
kalendriaasta keskmised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4.
Tutvu fondi prospektiga ning kisi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus.

Alates 01.03.2014 on fondi ajaloolised aastased keskmised tootlused toodud geomeetriliste keskmistena.
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