LHV Taiendav Pensionifond
30. november 2014

Fondijuhi kommentaar

Andres Viisemann

Kéesoleva aasta vimased kuud on olnud vaartpaberiturgudel tavaparasest

¢ heitlikumad. Parast moningast tagasilangust oktoobri keskpaigas joudsid

. maailma suurimad aktsiaturud novembri 16puks selle aasta kdrgeimatele

tasemetele. Kuid viimasel ajal ei saa enam vaita, et tdusuvesi tdstab

” Gihtemoodi koiki laevu. Nafta hinna jarsk langus on 166nud musta kulda

eksportivate areneva majandusega riike ning toetanud naftat importivate

arenenud majandusega todstusriike. Nafta hind on alates juuni keskpaigast kuni novembri I6puni

kukkunud eurodes mdddetuna 30%. Nafta hinna sedavérd suurel muutusel on kogu maailma

majandusele oluline m&ju. Ma vaatan pdnevusega tulevikku ning usun, et uus aasta toob
investeerimiseks huvitavaid véimalusi.

Arenenud to0stusriikide aktsiaturud on pakkunud sel aastal oluliselt paremat tootlust kui arenevate
riikide omad ning tehnoloogia ja finantssektori ettevdtete aktsiad on oluliselt tdusnud, samas kui
energeetika ja toorainesektori ettevotete aktsiad on kaotanud vaartust. Viimaste kuude suurim kaotaja
on olnud Venemaa aktsiaturg, mida lisaks nafta hinna dramaatilisele langusele réhuvad ka
ladnemaailma poolt Venemaale kehtestatud sanktsioonid. Arenenud majandusega riikidele on nafta
hinna langus positiivse mdjuga, toetades nii tarbimist, kui alandades ettevétete tootmiskulusid.

Eurotsooni inflatsioonitempo alanes novembris 0,3%-ni aasta baasil, mis on selgelt allpool Euroopa
Keskpanga poolt iseendale seatud 2%-st eesmérki. Uheks pdhjuseks, miks tarbijahindade kasv on
oodatust madalam, on loomulikult langev nafta hind, mis vahendab tarbijate kulutusi kittele ja
transpordile ning on seega kogu majandusele soodsa mdjuga. Kuid keskpank kardab, et kui tarbijad
harjuvad langevate hindadega, siis see voib kaivitada deflatsioonilise ringi, milles kulutusi liikatakse
pidavalt langevate hindade ootuses edasi, ettevotted on sunnitud tootmist koomale tdmbama ning
vahendama kulusid, sealjuures ka t66joule. On pdhjust oodata, et Euroopa Keskpank pliab suunata
rohkem raha reaalmajandusse, suurendades ringluses olevat raha hulka, et seista vastu
deflatsioonile. Kuid kuni majanduskasv ei ole taastunud, ei ole ette naha inflatsioonitempo olulist
kiirenemist ning sellest tulenevalt plsivad euro intressimaarad tdenaoliselt veel pikka aega null
protsendi lahedastel tasemetel.

Osaku vaartuse muutumine asutamisest

0.87%
1.40550 EUR
6 097 744 EUR

Kuu tootlus
Osaku puhasvaartus

Fondi maht

Investeerimispohimotted

LHV Téaiendav Pensionifond voib investeerida kuni 95%
varadest aktsiatesse, kuid hoiab tavaliselt aktsiate osa-
kaalu portfellis 75% lahedal.

Pikaajalise tootluse tdstmiseks investeeritakse oluline osa
varast aktsiatesse. Luhiajalise stabiilsuse tagamiseks
investeeritakse osa varast vdlakirjadesse, rahaturu-
instrumentidesse ja fikseeritud kasvikuga instrumenti-
desse. Vara investeerimisel ei ole spetsialiseerutud
majandusharude voi piirkondade jargi.

LHV Téiendava Pensionifondi eesmark on oma klientide
vara pikaajaline maksimaalne kasvatamine

Volakirjaportfell kestvuse jargi
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Asutamine 12.04.2001

Baltikum Depoopank AS Swedbank
3% Osakute register AS Eesti Vaartpaberikeskus
(EVK)

Véljalasketasu 0,0%
Tagasivotmistasu 1,0%
Valitsemistasu 1,0%

aastas

* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme, viie ja kiimne

kalendriaasta keskmised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4.

Tutvu fondi prospektiga ning kisi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus.
Alates 01.03.2014 on fondi ajaloolised aastased keskmised tootlused toodud geomeetriliste keskmistena.
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