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Fondijuhi kommentaar

Andres Viisemann
Kuu tootlus -1.55%

Maailma aktsiaturgude liilkumist kajastav MSCI World indeks jai martsis Osaku puhasvairtus 1.37390 EUR

eurodes mdddetuna 0,7%-ga plussi. Aasta algusega vdrreldes on
nimetatud indeksi vaartus tdusnud 1,1%. Olukord turgudel on aga oluliselt ~ Fondi maht 5714 906 EUR
pingelisem kui indeksi vaikesest muutusest voib oletada. Arenevate
turgude aktsiad on langenud ebasoosingusse ning investorid on viimasel
ajal panustanud pigem USA ja Euroopa aktsiaturgudele, mida peetakse

7i

vahemriskantseteks.

Martsikuus eskaleerunud Ukraina siindmused raputasid korraks ka rahvusvahelisi aktsiaturgusid, kuid Investeerimispohimoétted
kuu viimastel paevadel voideti suurem osa kaotustest tagasi. See néitab Usna ilmekalt kui
immuunseks ja ignorantseks on vaartpaberiturud muutunud oluliste geopoliitiliste riskide suhtes. Isegi
Venemaa aktsiate martsikuu kaotus oli eurodes mdddetuna kdigest 2,1%. Venemaalt on kapital juba
pikemat aega valja voolanud ning vorreldes aasta algusega on aktsiaturud kaotanud 14,5% oma
vaartusest. Mojuta ei jaanud ka Balti aktsiaturg, mis langes martsis 4,7%. Arenenud laaneriikide
aktsiate hinnad piisivad aga keskpankade rahapoliitika toel endiselt kérgetel hinnatasemetel, ~ Pikaajalise tootluse tostmiseks investeeritakse oluline osa

vaatamata sellele, et ettevétete kasumid kasvavad aeglasemalt kui varasemalt oodati. varast aktsiatesse. Lihiajalise stabiilsuse tagamiseks
investeeritakse osa varast vdlakirjadesse, rahaturu-

instrumentidesse ja fikseeritud kasvikuga instrumenti-
desse. Vara investeerimisel ei ole spetsialiseerutud
majandusharude voi piirkondade jargi.

LHV Taiendav Pensionifond vaib investeerida kuni 95%
varadest aktsiatesse, kuid hoiab tavaliselt aktsiate osa-
kaalu portfellis 75% lahedal.

Vélakirjaturgudel spekuleeritakse, et olukorras, kus tarbijahinnad eurotsoonis ei kasva, vdib Euroopa
keskpank vétta kasutusele enneolematu meetme ning hakata koguma kommertspankadelt negatiivset
intressi keskpangas hoiustatud raha eest, et sundida pangad karistuse kartusel taas klientidele laenu
andma. Kas raha laheb ka kasumlikesse projektidesse, paistab olevat teisejarguline. See naitab
veelkord, mil madral kardetakse deflatsiooni ehk hindade langust. ,Kaasaegne® — kérge vdlakoormuse ~ LHV Téiendava Pensionifondi eesmark on oma klientide
all agav majandus vajab inflatsiooni (hindade tdusu), et teenindada vélgasid, véttes ara neilt, kes ~ Vara pikaajaline maksimaalne kasvatamine

saastavad ja andes neile, kes on vélgu.

Osaku vaartuse muutumine asutamisest Volakirjaportfell kestvuse jargi
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* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme, viie ja kimne
kalendriaasta keskmised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4.
Tutvu fondi prospektiga ning kdsi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus.

Alates 01.03.2014 on fondi ajaloolised aastased keskmised tootlused toodud geomeetriliste keskmistena.
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