LHV Taiendav Pensionifond Kuu tootlus 0.41%

Osaku puhasvaartus 1.2464 EUR
31. oktoober 2012 Fondi maht 4213 410 EUR
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Fondijuhi kommentaar

Septembris teatasid nii Euroopa Keskpank, kui Ameerika Foderaalreserv tdiendavatest rahanduspoliitilistest meetmetest
(suuremas mahus rahatriikkimisest), mis nende hinnangul oleksid pidanud majandusaktiivsust tdstma ja seelabi kergitama
ka aktsiate hindu. Aktsiainvestoreid aga keskpankade tegevus ei r6dmustanud. Vastupidiselt keskpankurite ootustele
aktsiahinnad hoopis langesid. Vaga tabavalt kirjeldas paljude investorite suhtumist rahatriikkimisse Uks tuntud hedge fond'i
juht David Einhorn, 6eldes, et iks s66rik on hea, kaks on veel parem, suties kolm sddrikut vib saada kdhuvalu ning kuue
so6riku allakugistamine on juba sédmishaire. Uhesdnaga, liga palju head asja véib osutuda I18puks kahjulikuks.
Intressimaarade alandamine mingi maarani soodustab uute investeerimisprojektide ettevotmist ning tarbimist. Kuid
intressimaarade alandamine teatud piirist allapoole (ning lubades hoida need madalal tasemel pikemat aega) vdib hoopis
tekitada olukorra, kus ettevotted likkavad investeeringuid edasi ning inimesed hakkavad vaatamata madalale
intressimaarale hoopis rohkem raha kérvale panema, kuna nad ei saa enam tulevikus arvestada investeeringutest tuleva
tuluga, mida nad varem said ja seet6ttu tarbimine hoopis véaheneb.

Oktoobris langesid aktsiahinnad pea kéikjal maailmas. P&hja-Ameerika aktsiad kaotasid oma vaartusest 2,4%, Jaapani
aktsiad 2,6%, pdhjamaade aktsiad 2%. Arenevate turgude aktsiad langesid 1,3%, sealhulgas Venemaa aktsiad 4,1%.
Teistes paremini laks investoritel, kelle vara oli investeeritud Laéne-Euroopasse, kus aktsiaturud jaid 0,7% plussi. Eesti aktsiate hinnad tdusid oktoobris 1,1%.
Kaesolev aeg on investeerimiseks vaga keeruline, kuna keskpankade pikalt kestnud agressiivne rahanduspoliitika on muutnud turud tundetuks ja tuimaks,
rikkudes hirmu ja ahnuse tasakaalu.

Riskantsemate volakirjade tulusus oktoobris ménevdrra langes, kuna keskpangad on andnud mdista, et né patsiendi elushoidmiseks teevad nad kéik, et valtida
suuremaid Sokke ja majanduslangust. Samas on nad ka tddenud, et majanduse terveks ravimine ei ole nende vdimuses ning nemad vdivad vaid vdita
valitsustele aega juurde, et need saaksid asuda ellu viima struktuurseid reforme, mis arenenud riikide majandusi kasvule turgutaks. Riskivabad intressimaarad
pusivad endiselt rekordmadalatel tasemetel, kuna ettevétjad likkavad keerulisest majanduskeskkonnast tulenevalt investeerimisotsuseid edasi ning tarbijad
pigem saastavad ebakindlas majanduskeskkonnas. Ka Eestis on jatkunud hoiuste intressimaérade pidev langus. Kuid parem on hoida raha madala
intressimaaraga hoiusel kui riskida kaotusega.

Andres Viisemann

Néustamine ja lisainfo

LHV Investeerimiskeskus

E-R kell 9.00-18.00 tel: 6 800 400
Tartu mnt 2 faks: 6 800 402
Tallinn, 10145 info@lhv.ee
Kaluri 2 tel: 6 802 713
Tartu, 51004 faks: 6 802 711

* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme ja
viie kalendriaasta keskmised aritmeetilised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4. ,Asutamisest aasta baasil* on kumuleeruv ehk
geomeetriline keskmine aastane tootlus.

Tutvu fondi prospektiga ning kisi lisainfot Ihv.ee/pension.




