LHV Taiendav Pensionifond Juulikuu tootlus 1,86%

L Osaku puhasvaartus 17,6990 EEK
31. juuli 2010 Fondi maht 40 775 075 EEK
Investeerimispohimétted Fondi iildandmed
LHV Taiendav Pensionifond véib investeerida kuni Fondivalitseja AS LHV Varahaldus
95% varadest akisiatesse, kuid hoiab tavaliselt Fondijuht Andres Viisemann
akisiate osakaalu portfellis 75% lahedal. Peale Asutamisaasta 2001
akisiate investeeritakse ka volakirjadesse ja Depoopank AS Swedbank
rahaturuinstrumentidesse. Osakute register AS Eesti Vaartpaberikeskus (EVK)
Aktsiatesse investeerimisel peetakse téhtsaks
suurt geograafilist hajutatust, mistottu Valjalasketasu 1,0%
investeeritakse nii arenenud kui ka arenevatel Tagasivotmistasu 1,0%
turgudel. Vélakirjainvesteeringutelt saadava Valitsemistasu 1,0%
pikaajalise tulu maksimeerimiseks investeeritakse
ka borsil noteerimata ja krediidireitinguta
volakirjadesse, mille oodatav tootlus on kérgem.
Vélakirjaportfell kestvuse jérgi Osaku véértuse muutumine asutamisest
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Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus
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63,5%

11,8% Skandina
a-via
8,8%

Fondijuhi kommentaar

Juulikuus  aktsiaturud  téusid vastupidiselt meie pessimistlikele
prognoosidele. Maailma aktsiaturgudest toéusid enim Euroopa turud.
L&ane-Euroopa aktsiad kallinesid juulikuus 6,3% ja Kesk- ja Ida-Euroopa
aktsiad 10,4%. Muude aktsiaturgude tootlus oli eurodes moéddetuna
tagasihoidlikum, kuna euro kurss tugevnes teiste valuutade suhtes.
Jaapani aktsiad jaid juulis isegi 2,6%-ga miinusesse.

Meie arvates on tdendoline, et juulikuus alanud tdéus kujuneb vaid
I0hiajaliseks vonkeks pikemaajalises suurte sakkidega langustrendis. Me
jatkasime Euroopa ja USA aktsiate miUmist ning vahendasime ka poole
vorra Jaapani aktsiate osakaalu portfellis. Ainuke turg, kus me oleme
viimastel kuudel aktsiad ostnud on, Tallinna Bors.

Vaatamata sellele, et aktsiaturud juulikuus tdusid, ei paista see kdigutavat
volakirjainvestorite usku, et arenenud t&dstusriikide majanduskasv jaab
pikemaks ajaks vdga madalaks ning seetdttu pole karta inflatsioonitempo
kiirenemist ega intressimaarade tdusu. Juulis pakkusid korralikku tootlust
eurotsooni nérgemate liikmesriikide vodlakirjad, mille riskipreemiad
vahenesid ja hinnad tousid. Samuti tdusid ka arenevate riikide volakirjade
hinnad, mida me kahjuks tagantjarele tarkusega hinnates juuli alguses
liga vara mudsime.

Andres Viisemann

Néustamine ja lisainfo

LHV Investeerimiskeskus tel: 6 800 400
E-R kell 9.00-18.00 faks: 6 802 616
Tartu mnt 2 info@lhv.ee

Tallinn, 10145 www.lhv.ee/pension



