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LHV Täiendav Pensionifond 

31. jaanuar 2009  

Jaanuarikuu tootlus 1,69%

Osaku puhasväärtus 12,36 EEK

Fondi maht 20 860 913 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Fondi üldandmed 

LHV Täiendav Pensionifond võib investeerida kuni 

95% varadest aktsiatesse, kuid hoiab tavaliselt 

aktsiate osakaalu portfellis 75% lähedal. Peale 

aktsiate investeeritakse ka võlakirjadesse ja 

rahaturuinstrumentidesse. 

Aktsiatesse investeerimisel peetakse tähtsaks 

suurt geograafilist hajutatust, mistõttu 

investeeritakse nii arenenud kui ka arenevatel 

turgudel. Võlakirjainvesteeringutelt saadava 

pikaajalise tulu maksimeerimiseks investeeritakse 

ka börsil noteerimata ja krediidireitinguta 

võlakirjadesse, mille oodatav tootlus on kõrgem. 
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Ajalooline tootlus   
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Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus 

Aktsiad
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Võlakirjad
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15,9%

 
Fondijuhi kommentaar  
Jaanuaris suurendasime Leedu Telekomi (oodatav dividendi määr sel 

aastal >15%) aktsiate osakaalu. Uute investeeringutena lisandusid 

portfelli üks võlakirjafond, mis investeerib kõrge krediidireitinguga 

eurovõlakirjadesse ja Eesti Energia pikaajaline võlakiri (eurodes ning 

oodatav tootlus peaaegu 11% aastas). Samuti investeerisime 

pikemaajalisematesse Leedu ja Rumeenia valituste võlakirjadesse, mis 

on eurodes ning oodatava tootlusega 8-10% aastas. Sellest tulenevalt 

muutus ka fondi võlakirjaportfelli keskmine kestvus pikemaks 

(pikemaajaliste võlakirjade osakaal on suurem). 

Samas müüsime kinniseid börsil kaubeldavad võlakirjafonde, kuna 

need olid läbi teinud suure tõusu oma novembri põhjade juurest ning 

allahindlus (discount) puhasväärtusega võrreldes oli vähenenud. 

 

 

Andres Viisemann 


