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LHV Täiendav Pensionifond 

31. märts 2008  

Märtsikuu tootlus -4.82%

Osaku puhasväärtus 16.78 EEK

Fondi maht 25 841 522 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Osaku väärtuse muutumine asutamisest 

LHV Täiendav Pensionifond võib investeerida 

kuni 95% varadest aktsiatesse, kuid hoiab 

tavaliselt aktsiate osakaalu portfellis 75% 

lähedal. Peale aktsiate investeeritakse ka 

võlakirjadesse ja rahaturuinstrumentidesse. 

Aktsiatesse investeerimisel peetakse tähtsaks 

suurt geograafilist hajutatust, mistõttu 

investeeritakse nii arenenud kui ka arenevatel 

turgudel. Võlakirjainvesteeringutelt saadava 

pikaajalise tulu maksimeerimiseks 

investeeritakse ka börsil noteerimata ja 

krediidireitinguta võlakirjadesse, mille oodatav 

tootlus on kõrgem. 
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Ajalooline tootlus 

 

 3 kuud 6 kuud 12 kuud 2007 2006 
Asutamisest 
06.08.2001 

Asutamisest 
aasta baasil 

LHV Täiendav 
Pensionifond 

-9.40%
 

-11.73%
 

-4.66%
 

7.68%
 

12.73%
 

67.80%
 

8.09%
 

Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus 

Aktsiad

63.5%

Võlakirjad

36.5%

 

L-Am 9.6%

Muu 4.6%

Lääne 

Euroopa 

26.3%

Venemaa 

5.8%
Jaapan 

4.6%

P-Am 

13.9%

Aasia 

29.8%

Baltikum 

4.6%

KIE 0.8%

 
Suurimad investeeringud Võlakirjaportfell kestvuse järgi 

 

 Instrument Osakaal 

JPMF Asia Diversified Fund
 

4.79%
 

JPM Latin America Equity
 

4.76%
 

JPMF Europe Recovery Fund
 

4.13%
 

JPMF Emerging Markets Debt
 

3.79%
 

Fenno 30/09/10
 

3.51%
 

41%

16%

18%

13%

0%

10%

<3 kuud
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Fondijuhi kommentaar  
Märtsis maailma aktsiaturge iseloomustanud liikumised võib jaotada 
kaheks – jätkunud langustrend kuu esimesel poolel ja meeleolu 
oluline paranemine teisel poolel. Peamiseks katalüsaatoriks 
muutusele sai kuu keskpaigas toimunud USA ühe juhtiva 
investeerimispanga Bear Stearnsi ülevõtmine. Turu reageeringut 
vaadates oli paljude arvates Beari juhtumi näol tegemist selle 
börsitsükli põhjaga. 

Meie ei ole selle ootuse paikapidavuses arenenud turgudel sugugi 
veendunud ja plaanime ka aprilli alguses jätkunud tõusu jooksul 
aktsiapositsioonide vähendamist eelkõige Lääne-Euroopas. Fondi 
Aasia suunalistest investeeringutest võib möödunud kuul esile tuua 
eelkõige Tai ja Lõuna-Korea turgude suhtelist tugevust. Kuid sealgi, 
nagu teistelgi turgudel, on oodata jätkuvat kõrget volatiilsust. 

 

 

Andres Viisemann 


