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LHV Täiendav Pensionifond 

31. jaanuar 2008  

Jaanuarikuu tootlus -7.47%

Osaku puhasväärtus 17.12 EEK

Fondi maht 25 814 664 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Osaku väärtuse muutumine asutamisest 

LHV Täiendav Pensionifond võib investeerida 

kuni 95% varadest aktsiatesse, kuid hoiab 

tavaliselt aktsiate osakaalu portfellis 75% 

lähedal. Peale aktsiate investeeritakse ka 

võlakirjadesse ja rahaturuinstrumentidesse. 

Aktsiatesse investeerimisel peetakse tähtsaks 

suurt geograafilist hajutatust, mistõttu 

investeeritakse nii arenenud kui ka arenevatel 

turgudel. Võlakirjainvesteeringutelt saadava 

pikaajalise tulu maksimeerimiseks 

investeeritakse ka börsil noteerimata ja 

krediidireitinguta võlakirjadesse, mille oodatav 

tootlus on kõrgem. 
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Ajalooline tootlus 

 

 3 kuud 6 kuud 12 kuud 2007 2006 
Asutamisest 
06.08.2001 

Asutamisest 
aasta baasil 

LHV Täiendav 
Pensionifond 

-11.62%
 

-6.14%
 

-1.67%
 

7.68%
 

12.73%
 

71.20%
 

8.64%
 

Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus 

Aktsiad

66.5%

Võlakirjad

33.5%

 

L-Am 9.4%
Muu 4.7%

Lääne 

Euroopa 

26.5%

Venemaa 

6.0%
Jaapan 

4.6%

P-Am 

14.2%

Aasia 

29.6%

Baltikum 

4.0%

KIE 0.9%

 
Suurimad investeeringud Võlakirjaportfell kestvuse järgi 

 

 Instrument Osakaal 

JPMF Asia Diversified Fund
 

5.19%
 

JPM Latin America Equity
 

4.83%
 

JPMF Europe Recovery Fund
 

4.43%
 

JPMF Emerging Markets Debt
 

3.90%
 

Asia Pacific Fund Inc.
 

3.81%
 

31%

26%

30%

1%

0%

12%

<3 kuud

3-6 kuud

6-12 kuud

1-5 aastat

>5 aasta

fondid

 

Fondijuhi kommentaar  

Keerulised ajad maailma aktsiaturgudel ei ole veel möödas, kuid 
usume, et tasapisi hakkavad terad eralduma sõkaldest. Tugevamad 
ettevõtted ja paremini tasakaalus majandused tulevad viimase poole 
aasta langusest kiiremini välja. USA ja Euroopa aktsiaturud on 
tervikuna alles langeva kasumitsükli alguses, kuid arenevatel turgudel 
loodame näha ettevõtete kasumite kasvu jätkumist ning sellest 
tulenevat aktsiahindade tõusu. Me eelistame riike, mille jooksevkonto 
on suurelt plussis ja valuuta alahinnatud ning mille majanduskasvu 
toetavad kodumaise tarbimise kasv ning kasvavad investeeringud 
infrastruktuuri. Samuti eelistame suuri ettevõtteid väikestele, kaitsvaid 
majandussektoreid tsüklilistele ning madalat finantsvõimendust 
kõrgele. 

 

 

Andres Viisemann 


