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LHV Täiendav Pensionifond 

30. november 2007  

Novembrikuu tootlus -5.36%

Osaku puhasväärtus 18.38 EEK

Fondi maht 25 790 370 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Osaku väärtuse muutumine asutamisest 

LHV Täiendav Pensionifond võib investeerida 

kuni 95% varadest aktsiatesse, kuid hoiab 

tavaliselt aktsiate osakaalu portfellis 75% 

lähedal. Peale aktsiate investeeritakse ka 

võlakirjadesse ja rahaturuinstrumentidesse. 

Aktsiatesse investeerimisel peetakse tähtsaks 

suurt geograafilist hajutatust, mistõttu 

investeeritakse nii arenenud kui ka arenevatel 

turgudel. Võlakirjainvesteeringutelt saadava 

pikaajalise tulu maksimeerimiseks 

investeeritakse ka börsil noteerimata ja 

krediidireitinguta võlakirjadesse, mille oodatav 

tootlus on kõrgem. 
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Ajalooline tootlus 

 

 3 kuud 6 kuud 12 kuud 2006 2005 
Asutamisest 
06.08.2001 

Asutamisest 
aasta baasil 

LHV Täiendav 
Pensionifond 

1.21%
 

0.16%
 

11.39%
 

12.73%
 

35.71%
 

83.80%
 

10.11%
 

Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus 

Võlakirja

d

31.7%

Aktsiad

68.3%

 L-Am 

10.0%

Muu 5.3%

Lääne 

Euroopa 

32.9%

Venemaa 

4.9%

Jaapan 

5.2%

P-Am 

12.9%

Aasia 

23.7%

Baltikum 

4.0%

KIE 1.1%

 
Suurimad investeeringud Võlakirjaportfell kestvuse järgi 

 

 Instrument Osakaal 

JPM Latin America Equity
 

5.32%
 

JPMF Europe Recovery Fund
 

5.00%
 

JPMF Asia Diversified Fund
 

4.97%
 

JPM Global Focus Fund
 

4.07%
 

JPMF Emerging Markets Debt
 

3.83%
 

38%

19%
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Fondijuhi kommentaar  

Paar kuud kestnud aktsiaturgude ralli sai novembri saabumisega läbi. 
Esimese 3 nädalaga kukkusid aktsiad arenenud tööstusriikides 
korralikud 10%, arenevates piirkondades veelgi rohkem, nt Aasias 16-
19%. Novembri viimasel nädalal pöördus trend siiski positiivseks, mis 
on jätkunud ka detsembri alguses. 

Novembris vähendasime u. 10% võrra aktsiate osakaalu fondi 
portfellis ning seda peamiselt ühe Venemaa suunalise investeeringu 
arvelt. Lähiajal oleme pigem juurde investeerimas Aasiasse, kust 
ootame häid tootlusi ka järgmisel aastal. 

 

 

Andres Viisemann 
 


