LHV Taiendav Pensionifond Augustikuu tootlus -2:50%

31. august 2007 Osaku puhasvaartus 17.95 EEK
Fondi maht 24 316 219 EEK
Investeerimispéhimétted Osaku véaartuse muutumine asutamisest
LHV Taiendav Pensionifond véib investeerida kuni 95% varadest 20
aktsiatesse, kuid hoiab tavaliselt aktsiate osakaalu portfellis 75% 18
lahedal. Peale akisiate investeeritakse ka vdlakirjadesse ja 16
rahaturuinstrumentidesse.
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Aktsiatesse investeerimisel peetakse tahtsaks suurt geograafilist
hajutatust, mistottu investeeritakse nii arenenud kui ka arenevatel 12
turgudel.  Vélakirjainvesteeringutelt saadava pikaajalise tulu 10 |
maksimeerimiseks investeeritakse ka bérsil noteerimata ja 8
krediidireitinguta volakirjadesse, mille oodatav tootlus on kdrgem.
Ajalooline tootlus
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Suurimad investeeringud Vélakirjaportfell kestvuse jéargi
Instrument Osakaal <3 kuud
East Capital Russia Fund 8.13% 8-6kuud
JPMF Europe Recovery Fund 5.43% 6-12 kuud 48%
JPM Latin America Equity 5.16% 15 aastat
. i >5 aasta
JPMF Asia Diversified Fund 4.14%
JPMF Emerging Markets Debt 4.02% fondid

Fondijuhi kommentaar

Augusti esimeses pooles jatkus juulikuus alanud aktsiaturgude langus. Hindade liilkumise
suuna maaras investorite hirm, et USA madala kvaliteediga kinnisvaralaenudest tulenevad
probleemid on suuremad kui varasemalt arvati. Ostuhuvi riskantsemate vaartpaberite
(aktsiad, kdrgema riskiga volakirjad) vastu kadus, mis tekitas turgudel likviidsuskriisi.
Keskpankade rahasustid augustikuu keskel aitasid siiski turge rahustada ning aktsiaturud
pdorasid kuu teises pooles tdusule, tehes tagasi suure osa eelnevast kukkumisest.

LHV Taiendav Pensionifond suurendas augustis Laane-Euroopa aktsiate osakaalu
portfellis. Usume, et ,vanadest” majandustest pakub L&ane-Euroopa jargmise 1-2 aasta
jooksul kdige paremat riski/tulu suhet. Samuti on aktsiaturud Uldiselt meie eelistatuim
varaklass, kuna usume, et vodlakirjade riskipreemiad pigem suurenevad ja pikaajalised
intressid tousevad tulevikus. Seetdttu hoiame LHV Téaiendavas Pensionifondis aktsiate
osakaalu natuke Ule 75%.
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