LHV Taiendav Pensionifond
31. juuli 2007

Investeerimispéhimétted

Juuli kuu tootlus -0.05%
Osaku puhasvaartus 18.41 EEK
Fondi maht 24 726 868 EEK

Osaku vaartuse muutumine asutamisest

LHV Taiendav Pensionifond voib investeerida kuni 95% 20
varad aktsiatesse, kuid hoiab tavaliselt aktsiate osakaalu

portfellis 75% lahedal. Peale aktsiate investeeritakse ka 18
volakirjadesse ja rahaturuinstrumentidesse. 16 4

Aktsiatesse investeerimisel peetakse tahtsaks suurt
geograafilist hajutatust, mistéttu investeeritakse nii
arenenud kui ka arenevatel turgudel. 12 4
VVolakirjainvesteeringutelt  saadava  pikaajalise  tulu 10 |
maksimeerimiseks investeeritakse ka borsil noteerimata
ja krediidireitinguta volakirjadesse, mille oodatav tootlus 8
on keskmisest kdrgem.

14

Ajalooline tootlus

Asutamisest
aasta baasil

Asutamisest
06.08.2001

3 kuud ‘ 6 kuud ‘ 12 kuud ‘ 2006 ‘ 2005

LHT75 ‘ 3.25% ‘ 5.56% ‘ 17.34% ‘ 12.73% ‘ 35.71% ‘ 84.10% ‘ 10.73%

Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus
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Suurimad investeeringud Vélakirjaportfell kestvuse jargi
Instrument Osakaal 3 kuud 319
- } N
East Capital Russia Fund 8.66% 26 kuud
JPMF Europe Recovery Fund 5.67% 6-12 kuud 29%
JPM Latin America Equity 5.56% 1-5 aastat
JPMF Asia Diversified Fund 4.31% >5 aasta
JPMF Emerging Markets Debt 4.14% fondid

Fondijuhi kommentaar

Aktsiaturgudel toimus juulikuus tugev korrektsioon. Juuli viimasel nadalal
langesid Laéne-Euroopa suuremad turud 8,5%, USA turg 6,2% ja Jaapani
turg 5,4%. Kuigi arenevad piirkonnad said samuti kukkumise osaliseks, ei
olnud juulikuu tervikuna nii negatiivne, nt Aasia turud l6petasid juulikuu
plusspoolel tdnu kuu alguses toimunud tugevale tousule. Korrektsiooni
ajendiks olid mured USA madala kvaliteediga elamuasemelaenudega, millest
tulenevad kahjud hakkasid mojutama ka mitmeid kommertspankasid.
Usume, et turg on lahiajal vaga emotsionaalne, mis peaks pakkuma hea
distsipliiniga investoritele soodsaid ostuvoimalusi. Eelistame
majanduspiirkondi ja sektoreid, kus vodlakoormus on vaiksem ning mis
sOltuvad vdhem odavast rahast. Eelkdige Laane-Euroopat, kus ndeme
madalamaid riske, ning kasvavat Kagu-Aasiat, mida toetab demograafiline
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