Luminori kohustuslike pensionifondide tingimuste, prospekti ja pohiteabe dokumentide muutmise pohjendus ning muudatuste maéju hinnang

Kdesolev on Luminor Pensions Estonia AS-i (Fondivalitseja) valitsetavate kohustuslike pensionifondide Luminor A Pluss Pensionifond, Luminor A Pensionifond,
Luminor B Pensionifond ja Luminor C Pensionifond (kdik koos Fondid, igaliks eraldi Fond) tingimuste, prospekti ja p&hiteabe dokumentide muutmise pShjendus
ning hinnang muudatuste olulisusele lahtudes muudatuste mdjust osakuomanike mdistlikele huvidele.

Muudatuste aluseks on 2019. aasta 1. jaanuaril jdustunud investeerimisfondide seaduse muutmise seadus, millega leevendatakse kohustusliku pensionifondi vara
investeerimisele seatud piiranguid, kehtestatakse uued baasvalitsemistasu maarad ning lisandub v&imalus valitsemistasu osana votta lisaks baasvalitsemistasule
edukustasu. Fondivalitseja soovib kasutada nimetatud vGimalusi tdiendavate piiranguteta ning sel eesmargil on kavandatud ka Fondide dokumentide muutmine.
Seoses voOimalusega investeerida kuni 100% Fondi varadest aktsiariskiga instrumentidesse, suurendab Fondivalitseja kdigis Fondides vd&imalikku
aktsiainvesteeringute osakaalu. Muudatused joustuvad 02.09.2019. Tapsemalt on muudatuste sisu ja méju hinnangut kirjeldatud allpool.

Kokkuvotvalt on Fondivalitseja hinnangul muudatused olulised. Fondide osakuomanikel on véimalik investeeringutest Fondidesse valjuda lisakuludeta, s.t
osakute vahetamise avalduste puhul, mis on esitatud ja registripidajale laekunud hiljemalt 31. juulil 2019, on osakute tagasivotmistasu 0%.

I Tingimused

Fondide tingimustes tehakse jargmised muudatused:

1. Fondide tingimuste punktis 1.1. sGnastuse tapsustus

Kehtiv sGnastus Uus sBnastus Muudatuse péhjendus Muudatuse olulisus osakuomanikule
1.1. Tingimused maaravad Fondi 1.1. Tingimused méaaravad Fondi SOnastuse tdpsustus, vastavalt IFS § 11 | Ei ole oluline
tegevuse alused ja suhted tegevuse alused ja osakuomaniku [Gikele 2.

osakuomaniku (Investor) ning Luminor | (Investor) suhted Luminor Pensions
Pensions Estonia AS-ga. Estonia AS-ga.




2. Investeerimispoliitika muudatus
Fond Kehtiv sOnastus Uus sOnastus Muudatuse pdhjendus Muudatuse
olulisus
osakuomanikule

Fond 2.5. Fond vdib kokku kuni 75% varade | 2.5. Fond vdib kokku kuni 100% varade Luua vdimalus maksimaalselt investeerida | Oluline

A Pluss | vaartusest investeerida aktsiatesse, vaartusest investeerida aktsiatesse, aktsiariski kandvatesse instrumentidesse.
aktsiafondidesse ja muudesse aktsiatega | aktsiafondidesse ja muudesse aktsiatega Muudatus véimalik seoses IFS § 126
sarnastesse instrumentidesse. sarnastesse instrumentidesse. kehtetuks tunnistamisega.
Aktsiatesse voib investeerida kuni 50%
Fondi varade vaartusest.

Fond A | 2.5. Fond vdib kuni 50% varade 2.5. Fond vdib kuni 60% varade Suurendatud v&imalikku Oluline
vaartusest investeerida aktsiatesse, vaartusest investeerida aktsiatesse, aktsiainvesteeringute osakaalu fondis.
aktsiafondidesse ja muudesse aktsiatega | aktsiafondidesse ja muudesse aktsiatega
sarnastesse instrumentidesse. sarnastesse instrumentidesse.

Fond B | 2.5. Fond voib kuni 25% varade 2.5. Fond voib kuni 30% varade Suurendatud véimalikku Oluline
vaartusest investeerida aktsiatesse, vaartusest investeerida aktsiatesse, aktsiainvesteeringute osakaalu fondis.
aktsiafondidesse ja muudesse aktsiatega | aktsiafondidesse ja muudesse aktsiatega
sarnastesse instrumentidesse. sarnastesse instrumentidesse.

Fond C | 2.4. Fondi vara vGib investeerida: 2.4, Fondi vara voib investeerida: Investeeringute paremaks juhtimiseks ja Oluline

volakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse,
investeerimisfondide osakutesse ja
aktsiatesse, krediidiasutuste hoiustesse,
tuletisinstrumentidesse, valuutadesse ja
muudesse lubatud varadesse.

2.5. Fond ei voi investeerida
aktsiatesse, aktsiafondidesse ja
muudesse aktsiatega sarnastesse
instrumentidesse.

aktsiatesse, volakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse,
investeerimisfondide osakutesse ja
aktsiatesse, krediidiasutuste hoiustesse,
kinnisasjadesse, vaarismetallidesse,
tuletisinstrumentidesse, valuutadesse ja
muudesse lubatud varadesse.

2.5. Fond vdib kuni 10% varade
vaartusest investeerida aktsiatesse,
aktsiafondidesse ja muudesse aktsiatega
sarnastesse instrumentidesse.

riskide paremaks hajutamiseks soovib
Fondivalitseja kasutada v6imalust kuni
10% ulatuses investeerida muudesse
instrumentidesse, millesse on lubatud
investeerida kohustusliku pensionifondi
vara (sh. aktsiad, aktsiafondid ja muud
sarnased instrumendid, kinnisasjad ja
vaarismetallid). Muudatus on vdimalik
seoses IFS § 129 16ike 1 muutmisega.




3. Muudatused seoses valitsemistasuga

Fond Kehtiv sdnastus Uus sOnastus Muudatuse pdhjendus Muudatuse olulisus
osakuomanikule
Fond 7.2. Valitsemistasu madratakse 7.2. Fondi baasvalitsemistasu madratakse Seoses edukustasu vdimaluse | Oluline
A Pluss, kindlaks protsendina aastas Fondi kindlaks protsendina aastas Fondi varadest. rakendamisega koosneb
Fond A, varadest. Valitsemistasu arvestatakse Baasvalitsemistasu arvestatakse Fondi varadest valitsemistasu IFS kohaselt
Fond B. Fondi varadest maha igapdevaselt ja maha igapdevaselt ja makstakse valja hiljemalt kuu | baasvalitsemistasust
makstakse valja hiljemalt kuu 10. 10. kuupaeval eelmises kuus osutatud teenuste (§ 65 Ig 3') ja edukustasust
kuupdeval eelmises kuus osutatud eest. Baasvalitsemistasu arvutamise alus: tegelik (§ 65 Ig 3°). Tingimuste
teenuste eest. Valitsemistasu arvutamise | pdevade arv perioodis jagatud tegeliku pdevade sonastus on sellega kooskolla
alus: tegelik pdevade arv perioodis arvuga aastas (actual/actual). viidud.
jagatud tegeliku pdevade arvuga aastas 7.3. Fondivalitseja voib lisaks Varasem punkt 7.3. on
(actual/actual). baasvalitsemistasule valitsemistasu osana vétta nihkunud punktiks 7.4., sisu
7.3. Tasud ja kulud on téapsemalt edukustasu digusaktides satestatud tingimustel. ei ole muutunud.
kirjeldatud Prospektis. Fondi arvelt aasta 7.4, Tasud ja kulud on tdpsemalt kirjeldatud
jooksul makstavad tasud ja kulud kokku ei | Prospektis. Fondi arvelt aasta jooksul makstavad
tohi iletada 3% Fondi varade aasta tasud ja kulud kokku ei tohi Gletada 3% Fondi
keskmisest turuvaartusest, kui seadusega | varade aasta keskmisest turuvaartusest, kui
ei ole satestatud vdiksemat maara. seadusega ei ole satestatud vaiksemat maara.
Fond C 7.2. Valitsemistasu maaratakse 7.2. Fondi baasvalitsemistasu maaratakse Seoses edukustasu voimaluse | Ei ole oluline
kindlaks protsendina aastas Fondi kindlaks protsendina aastas Fondi varadest. rakendamisega koosneb
varadest. Valitsemistasu arvestatakse Baasvalitsemistasu arvestatakse Fondi varadest valitsemistasu IFS kohaselt
Fondi varadest maha igapaevaselt ja maha igapdevaselt ja makstakse vilja hiljemalt kuu | baasvalitsemistasust
makstakse valja hiljemalt kuu 10. 10. kuupaeval eelmises kuus osutatud teenuste (§ 65 Ig 3") ja edukustasust
kuupdeval eelmises kuus osutatud eest. Baasvalitsemistasu arvutamise alus: tegelik (§ 65 Ig 3%). Tingimuste
teenuste eest. Valitsemistasu arvutamise | padevade arv perioodis jagatud tegeliku paevade sOnastus on sellega kooskdlla
alus: tegelik pdevade arv perioodis arvuga aastas (actual/actual). viidud.
jagatud tegeliku pdevade arvuga aastas
(actual/actual).




IFS § 38 Ig 2 kohaselt eeldatakse fondi tingimuste muudatuse olulisust, kui fondi tingimustes muudetakse investeerimispoliitikat voi osakute seotud digusi,
sealhulgas kui muudetakse jargmisi tingimusi:

fondi investeerimispoliitika ildiseloomustus;

fondi arvel makstavate tasude ja kulude loetelu ning nende arvutamise kord ja summaarne piirmaar;
osakute tagasivotmise sagedus;

fondi arvel vdljamaksete tegemise kord;

fondi pakkumise tingimused;

fondi osakutest tulenevad digused ja kohustused.

Kuna tingimuste muutmisega muudetakse fondide investeerimispoliitikat ning lisatakse voimalus votta edukustasu (v.a. Fond C), peab fondivalitseja muudatusi

osakuomanike maoistlikest huvidest Iahtuvalt oluliseks.

II Prospekt

Fondide prospektis on tehtud jargnevad muudatused.

1)

2)
3)
4)

5)

Fondi A Pluss investeerimisel on investeeringu pikkus soovitatavalt minimaalselt 10 aastat (varem: 20 aastat). Investeeringu soovitatav pikkus enam kui 20
aastat on kuni 100% aktsiatesse investeerivale fondile liialt konservatiivne. Soovituslik ajahorisont on seotud riskiga, et investor teeb sellise investeeringu
aktsiaturgude korgfaasis ja valjub investeeringust madalfaasis. Kuna ajaloole tuginedes on majanduststklite kestvus keskeltlabi [ihem kui 10 aastat, siis
sellise riski maandamiseks on sobilik investeeringut pikkus vahemalt 10 aastat. Lisaks, igakuiseid sissemakseid tehes vaheneb selline ajastamise risk veelgi.
Fondide aktsiainvesteeringute osakaal on viidud kooskdlla tingimustes tehtud muudatusega.

Lubatud varade loetelus on vaartpaberi definitsioonist eemaldatud nGue vabalt vGGrandatavusele.

Fond C lubatud varade nimekiri on Ghtlustatud teiste fondide vastava loeteluga, sh on lubatud varade nimekirjas ka aktsiad, aktsiafondid ja muud sarnased
instrumendid, kinnisasjad ja vaarismetallid. [IFS § 129 (1)]

Fondi vara voib 100% ulatuses Fondi vara vadrtusest investeerida Vaartpaberitesse voi rahaturuinstrumentidesse, millega kaubeldakse Euroopa
Majanduspiirkonna (EEA) lepinguriigi vdi Majandusliku Koostd6 ja Arengu Organisatsiooni (OECD) liikkmesriigi, Albaania, Araabia Uhendemiraatide,
Argentiina, Armeenia, AserbaidZzaani, Bahama, Bahreini, Bermuda, Bosnia ja Hertsegoviina, Brasiilia, Egiptuse, Ghana, Gruusia, Hiina, Hongkongi, Horvaatia,
lisraeli, India, Jordaania, Kaimanisaarte, Kanalisaarte, Kasahstani, Katari, Keenia, Kolumbia, Kuveidi, Kdrg&zstani, Liibanoni, L6una-Aafrika Vabariigi,



Makedoonia, Mani saare, Maroko, Moldova, Montenegro, Nigeeria, Omaani, Serbia, Singapuri, Tadzikistani, TSiili, Tuneesia, Tlirkmenistani, Ukraina,
Usbekistani, Valgevene, Venemaa reguleeritud turul voi mis véetakse nimetatud turul kauplemisele 12 kuu jooksul parast emiteerimist.

Fondi vara vdib kuni 100% ulatuses Fondi vara vaartusest investeerida rahaturuinstrumentidesse, millega ei kaubelda rahaturul, kuid mis vastavad seaduses
kehtestatud nduetele.

Fondi vara vdib investeerida eelpool nimetamata Vaartpaberitesse ja rahaturuinstrumentidesse ning vara arvel anda laenu kokku kuni 50% (varem:
kuni 30%) ulatuses Fondi vara vaartusest.

6) Uhe isiku emiteeritud Vaartpaberitesse ja rahaturuinstrumentidesse v&ib investeerida kuni 10% (varem: kuni 5%) ulatuses Fondi vara vaartusest ning tihe
isiku emiteeritud pandikirjadesse kuni 25% (varem: kuni 10%) ulatuses Fondi vara vaartusest.

7) Fondivara voib Uhe krediidiasutuse vdi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate krediidiasutuste hoiustesse paigutada kokku kuni 20% (varem: kuni 10%)
Fondi vara vaartusest.

8) Uhe investeerimisfondi osakute v&i aktsiate vaartus ei v8i moodustada kokku rohkem kui 20% (varem: rohkem kui 10%) Fondi varade vairtusest.

9) Fondi arvel v6ib omandada Fondivalitseja valitsetavate teiste ja Fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluva fondivalitseja valitsetavate
fondide, mis ei ole avalikud vdi mis on kinnised, aktsiaid v6i osakuid kokku kuni 10% (varem: kuni 5%) ulatuses Fondi varast.

10) Kinnisasjade ja kinnisasjadesse investeeriva teise fondi voi muu arilihingu osakute ja aktsiate ja muude vaartpaberite vaartus kokku ei voi Fondi C puhul
moodustada rohkem kui 10% (varem: 0%) Fondi vara vaartusest ja Fondide A Pluss, A ja B puhul rohkem kui 40% Fondi vara vaartusest. Kaotatud on piirang,
mille kohaselt investeeringud kinnisasjadesse ei vdi lUletada 10% Fondi vara vaartusest. Kdigi Fondide ei vdi Ghe kinnisasja soetusvaartus selle omandamise
ajal Gletada 10% (varem: 5%) Fondi vara vaartusest.

11) Tuletisinstrumentide kogu avatud riskipositsioon ei vGi lletada 50% (varem: 10%) Fondi varade vaartusest, vélja arvatud valuuta-, intressi-, turu- voi muude
pensionifondi Fondi varaga seotud riskide maandamiseks tehtud tehingud.

12) Fondivalitseja kehtestab baasvalitsemistasuks kdigil kohustuslikel pensionifondidel 1,2% aastas, mis on alates 02.09.2019 IFS-is lubatud maksimaalne
baasvalitsemistasu maar. Vottes arvesse uued baasvalitsemistasud ning kehtivad vahendatud valitsemistasud, on alates 02.09.2019 Fondivalitseja
rakendatavad vahendatud valitsemistasud Fondidel A Pluss, A, ja B 1,03% ning Fondil C 0,70%. Muudatuse tulemusena langeb Fondide A Pluss, A ja B
valitsemistasu, Fondi C baasvalitsemistasu maar tduseb, kuid Fondivalitseja rakendatav valitsemistasu (0,7%) jadb muutmata.

13) Fondide A Pluss, A ja B on puhul kehtestab Fondivalitseja vGimaluse v6tta edukustasu kuni 20% Fondi osaku puhasvaartuse muutuse indeksi ja
sotsiaalmaksu pensionikindlustuse osa laekumise indeksi suhtelise muutuse positiivsest vahest, maksimaalselt 2% Fondi vara vaartusest.



IFS § 78 16ike 2 kohaselt eeldatakse prospektide muudatuse olulisust, kui prospektides:
1) muudetakse fondi investeerimispoliitikat;
2) tostetakse valitsemistasu ja depootasu maara oluliselt.

Antud juhul muudetakse muu hulgas Fondide investeerimispoliitikat ja kehtestatakse edukustasu votmise voimalus, mille tottu hindab Fondivalitseja
prospektide muudatuse voimalikku m6ju osakuomanikule oluliseks.

II1 Pohiteabe dokumendid

Pohiteabe dokumendis uuendatakse info seoses tingimustes ja prospektis tehtud muudatusega, et tagada vastavate andmete kooskdla. Tdiendavaid muudatusi ei
tehta.



