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V2 (Kasvustrateegia)

Swedbank Pensionifond V2 (Kasvustrateegia) on vabatahtliku kogumispensioni vdimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv ja seelabi
tdiendava sissetuleku vGimaldamine Fondi investoritele parast nende pensionile jaamist. Fond
investeerib kuni 60% oma varadest aktsiariskiga vdartpaberitesse ning Ulejadnud osa volakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.
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Korgem risk

Madalam risk

Vaiksem vaimalik tulu K&rgem voimalik tulu

1 2 3.4 5 6 7

Skaalal toodud kategooriad p&hinevad Fondi vara vdartuse
kaikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhalve (viimase 3 a p&hjal) 6.1%

5.2% Aktsiad
11.8%
Vélakirjad
49.8%
33.3% Raha ja deposiidid
Kinnisvara
USA
Arenev Aasia
29.8% = Euroopa
9.4% Kesk- ja Ida-Euroopa
= Jaapan
22.2% u Ladina-Ameerika
= Baltikum
‘/o Euroopa
13.1%
Baltikum
22.6% 57.9% Kesk- ja Ida-
Euroopa
u Globaalne
EUR
usbD 15.5%
SEK 7.4%
GBP 5.0%
CHF [ 1.6%
PLN  0.1%

* Fondiosaku vaartus vib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks péorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kil 8.30-18.00 v&i kilastage ldhimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond V2 tootlus oli juulis 1.8% ning tootlus aasta algusest on 0.7%.

Turulilevaade

Juulikuu finantsturgudel osutus vaga stindmustekullaseks. Ehkki riigipo6rdekatse Tirgis viis sealsed aktsiaturud tugevasse langusesse, jai sindmuse tahtsus ja
tahendus suuresti lokaalseks. Globaalselt iseloomustas juulikuud seevastu optimismilaine nii aktsia- kui ka krediiditurgudel. Uhelt poolt toetasid turge
majandusstatistika ja positiivne kasumihooaeg. Samas oli markimisvdarne roll ka keskpankade poolt turgudele paisatud likviidsusel. Lisaks toetas krediidiriskiga
volakirjasid suurenenud ndudlus tanu Euroopa keskpanga aktiivselt kdivitunud ettevotete volakirjade ostuprogrammile. Toorainehinnad liikusid erisuunaliselt —
kulla hind tdusis, nafta hind ndrgenes.

USA téotururaportid olid nii juuni kui ka juulikuu kohta oodatust oluliselt tugevamad ning viitasid, et ettevotted jatkavad tootajate varbamist. Parast maikuu norka
téo6turustatistikat oli ebaselgus to6turu tugevnemistrendi jatkumise osas suurenenud. Jaekaubanduse kasv ning tarbijausalduse indikaatorid on pisinud suhteliselt
tugeval tasemel, viidates, et USA tarbijad pole kaotanud huvi uute toodete ja teenuste jarele. Juulis jattis Foderaalreserv siiski intressimaarad tdstmata, tahtmata
téendoliselt anda oma panust Brexiti referendumi jargsesse finantsturgude korgenenud heitlikkusse. Siiski oli Foderaalreservi avaldus rédmsamates toonides kui
eelmine ning ei saa valistada baasintressimdarade tdusu veel kdesoleval aastal. Ettevotete kasumid USA-s osutusid teises kvartalis analliitikute ootustest
paremateks ning see toetas aktsiaturge nii Ameerika Uhendriikides kui ka globaalselt.

Euroopas (ldisemalt pole vdimalik Brexit majanduskasvule seni suuremat mdju avaldanud. Samas Uhendkuningriikides on juba esimesed margid ndha —
toostussektori ostujuhtide kindlustunde indeks langes juulis oluliselt. Inglise keskpank langetas augusti alguses baasintressimddra ning suurendas vdlakirjade
ostuprogrammi, alustades sealjuures ettevotete volakirjade ostudega. Euroala SKT tdusis teises kvartalis ootuspdraselt 1,6% eelmise aasta sama perioodiga
vorreldes. Hispaanias ning Saksamaal oli kasv tugev, ent konjunktuur oli ndrgem Prantsusmaal ning Itaalias. Euroala inflatsioon kiirenes juulis marginaalselt ning oli
ka ootustest pisut kdrgem.

Hoolimata ndrgast kasvust ning olematust inflatsioonist otsustas Jaapani keskpank ainult marginaalsete rahapoliitiliste muudatuste kasuks. Samas teatas Jaapani
valitsus uutest eelarvepoliitilistest stiimulmeetmetest, mis ilmselt m&jutavad Jaapani majanduskasvu ldhiaastatel positiivselt. Hiina majandus kasvas teises kvartalis
6,7% eelmise aasta sama perioodiga vorreldes. To6stustoodangu ning ekspordi statistika osutasid samuti kiirenenud kasvule kvartali jooksul. Samas oli negatiivne, et
sisemaised investeeringud olid suhteliselt ndrgad ning toetusid eeskatt riiklikule sektorile. Tiirgis toimus riigipdordekatse, mis kill ebadnnestus, ent riigis kehtestati
erakorraline seisukord ning kaasnev jatkuv ebakindlus on vdga negatiivne investeeringutele. Sealjuures vajab riik vdliskapitali, et finantseerida suurt jooksevkonto
puudujaaki.

Juulis olid meie fondi aktsiaportfelli tugevaimaks regionaalseks turuks Baltikum (+5,8%, kdik tootlused on naidatud eurodes) ja senise aasta jooksul suhteliselt kesist
tootlust naidanud Jaapan (+5,7%). Jatkuvalt positiivses joones ldks Ladina-Ameerika aktsiatel (+4,7%). Areneva Aasia aktsiad Idpetasid kuu 4,1% kdrgemal tasemel.
Brexiti referendumist tulenevate muutuste tuules pisut alla surutud Euroopa aktsiaturud v&itsid hinnas 3,5%. Ehkki eelnevatega vorreldes vdib USA aktsiaturgude
+3,0%-lise kuutulemuse tagasihoidlikumate kilda kanda, tuleb tddeda, et tulemus saavutati USA aktsiaturgude ajalooliselt juba niigi vaga kallilt suhteliselt
hinnatasemelt. Lisaks tegi S&P aktsiaindeks juulikuus uue koigi aegade kdrgusrekordi. Euro tugevnes USA dollari suhtes juulis 0,6%. Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiad
kaotasid kuu jooksul vaartuses 0,4% — Turgi aktsiaturu ndrkust kompenseeris tugevus teistel Ida-Euroopa aktsiaturgudel, eeskatt TSehhis ja Ungaris.

Meie fondi pdhiliste vSlakirjavaraklasside jaoks oli juulikuu samuti vdga positiivne, ehkki Euroala valitsuste vdlakirjade intressimaarad kuu jooksul markimisvaarselt
ei muutunud. Kui Saksamaa 2-aastase riigivolakirja intressimaar tdusis 4 baaspunkti, siis 10-aastase riigivolakirja intressitase langes 5 baaspunkti. Samas nautisid
krediidiriskiga volakirjad tuge keskpankade vdlakirjaostudest ning riskipreemiad nii investeerimisjdrgu reitinguga kui ka madalama kvaliteediga vélakirjade jaoks
langesid markimisvdarselt. Euroopa Keskpanga poolt avaldatud andmete pd&hjal ndhtub, et Soome keskpank ostis ettevotete volakirjade kokkuostuprogrammi
raames juulikuus muuhulgas ka Eesti Energia 2023 tahtajaga vdlakirjasid. See viis lisna kesistele ettevdtte 2 kvartali tulemustele vaatamata vélakirja hinna jarsult
llespoole. Fondi vdlakirjaportfelli varaklassidest tugevnesid Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevotete vdlakirjad 1,7% ning Eurodes denomineeritud
arenevate turgude volakirjad 1,9%.

Viljavaade

Hoiame aktsiate osakaalu fondis jatkuvalt tavaparasest madalamal tasemel. Aktsiahinnad on globaalselt kerkinud vaga korgele, samas on ettevotete kasumid
jatkuvalt langustrendis, ehkki analtitikute ootustega vorreldes oli viimane kasumihooaeg USA-s positiivne. EttevGtete endi kasumiootused on samuti tdusnud ning
see loob suurema vdimaluse negatiivseteks ullatusteks. Lahikuudel v8ivad aktsiahinnad sattuda surve alla ka erinevate majandusele ja turgudele potentsiaalselt
olulist m&ju omavate poliitiliste sindmuste tdttu, milleks on eeskatt rahvahaaletus konstitutsiooni tle Itaalias ja presidendivalimised USA-s.

Regionaalselt jatkame vdiksema osakaaluga Euroopa aktsiates. Eelistame neile arenevate turgude, Jaapani ning USA aktsiaid. Arenevate turgude aktsiaid toetavad
suurenenud portfelliinvesteeringud ja ndrgenenud dollari kurss. Jaapani majandust toetab eelarvepoliitiline stiimul ning USA aktsiad pakuvad suhteliselt head
tootlust langeva turu tingimustes.

Volakirjaportfellis hoiame intressimaarariski suhteliselt madalal tasemel, s.t. eelistame lihema tdhtajaga vdlakirju. Euroala valitsuste v&lakirjade intressid pusivad
vaga madalal ning meie hinnangul on nendelt tasemetelt pigem tSendoline intresside tdus. Aasta I8pus ning uue alguses kiireneb tdenaoliselt ka inflatsioonitempo
euroalal vdhemalt energiahindadega seotud baasefektide tdttu ning ka see peaks intressimaarad téusule suunama.

Hoolimata Euroopa ettevotete kdrgema krediidikvaliteediga vdlakirjade riskimarginaalide langusest juulis oleme jatkuvalt varaklassi vdljavaadete suhtes positiivselt
meelestatud. Ootame, et ndudlus ettevGtete volakirjade jarele plsib kdrgena, sest nad pakuvad kdrgema potentsiaalse tootlusega alternatiivi vaga madalal
intressitasemel kauplevatele euroala valitsuse vdlakirjadele. Ettevotete vdlakirjade hindu toetab ka Euroopa Keskpanga vdlakirjaostude programm.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v&i m&ne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kaesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole késiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks pdorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kilastage ldhimat Swedbanki kontorit.



