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Investeerimispdhimdtted Riskiaste
Swedbank Pensionifond K3 (Kasvustrateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on vdimalikult stabiilne aktsiafondid Suurema oodatava
pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka vélismaistesse vélakirjadesse, segafondid tootlusega kaasneb
aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse. vlakirjafondid suurem risk
Fondi vara vdib investeerida aktsi voi aktsi investeerivat investeerimisfondidesse kuni ~——»
50% ulatuses Fondi aktivate turuvaartusest. risk
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe Raha; innisvara:
Muu: 2.3% 300
Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606 0.1% :
www.swedbank.ee/fondid
Aktsiad: Vélakirjad ja
Asutamisaasta 2002 44.6% deposiidid;
50.0%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.95333 EUR
Fondi varade puhasvaartus 322 669 902 EUR
Keskmine haldustasu aastas** 1.42% Aktsiaportfell regioonide jdrgi
Véljalaskmistasu 0.0%
Tagasivdtmistasu 1.0% Arenenud turud [ 29.1%
Standardhilve (arvutatud 3 aasta pdhjal) 10.8% Kesk- ja Ida- 5%
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~ Fondiosaku puhasvaartus (NAV)

usD [ 12.7%
EEK [ 2.6%
aasta algusest | 1kuu | 3kuud | 1aasta | 2 aastat | 3 aastat | 5 aastat | loomisest

Tootlus* 0.5% 0.4% 0.2% 3.9% 22.9% -71% -1.8% 50.0% JPY | 2.2%
Aasta baasil 3.9% 10.8% -2.4% -0.4% 4.7%

SEK [| 2.1%

| 2003 | 2004 | 2005 | 2006 [ 2007 | 2008 [ 2009 [ 2010 |

Tootlus* [ 127% [ 119% | 172% | 89% | 57% | 291% | 122% | 9.9% | DKK | 0.6%

LVL \ 0.2%
Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud
Swedbank Pensionifond K3 tootlus oli aprillis 0,4% ning tootlus aasta algusest on 0,5%. Aktsiad Osakaal
Finantsturgude diinaamikat méjutasid aprillis kaks suuremat uudisvoogu — USA ja Euroopa keskpanga SSGA USA Index Equity Fund 8.1%
rahapoliitka vimased sammud ning ettevitete tulemuste avaldamise hooaeg. Kui EKP tdstis aprilli SSGA Europe Index Equity Fund 57%
ilgugets inflats:?:)l?isurxllele viidates'tt0,2if"/n v?r;a bag;ir;trelsse, sii: ookeatnitagused kolleegid otsustzisikd_ SSGA Tracks Pan Euro 5.5%
armistamispoliitika  algusega mitte _Kiirustada. C (lee:ve_n usmeetme prggramm_) enam  siiski Lyxor Eastern Europe Index ETF 2.3%
plaanidesse ei mahu, kuid ometi on USA ja euroala intressitsiiklid ldinud selgelt stinkroonist valja ja euro OMXS30 ETF 21%
tugevnemise kuu teisel poolel vdib selle arvele panna. Ettevotete tulemused illatasid eriti positiivselt e e
USA-s ja aktsiaturud tousid, kuid dollari norkuse t5ttu USA aktsiaturg eurodes méddetuna langes (- Volakirjad Osakaal
1,39%). Euroopa (+3,4%), sh. KIE (+5,2%) aktsiatel moodus kuu vaga hasti. Arenevatele turgudele Bluebay Inv Grade Bond Fund 7.9%
investeerimise riskantsust suurendab aga mure nii kasvava hinna- kui palgainflatsiooni parast ja aprill PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 7.2%
I16ppes sealsetele aktsiatele miinuspoolel — Arenev Aasia -0,1% ja Ladina-Ameerika -3,8%. iShares iBoxx Euro Corporate Bond 6.1%
Euroala baasvdlakirjaturgudel olid intressimaarad kerges languses, juhituna pikematest tahtaegadest PIMCO Dist Sen Credit Opp Fund 2.6%
(Saksamaa 2a -2 bp ning 10a -15bp). Euroala &areriikide probleemid on aga kaugel jatkusuutlikust Lithuania EEK 0% 07.07.2011 2.6%

lahendusest, sealsed riskipreemiad tdusid jarsult. Samas pole investorid ndus ostma Kreeka valitsuse
2a volakirju ka mitte aprilli I6puks saavutatud +25% intressitasemelt. Investeerimisjargu reitinguga
ettevotetesse raha paigutamise riskantsust hinnati kuu jooksul madalamale — krediidipreemia langes
pisut. Ka arenevate turgude vélakirjadele méddus kuu positiivselt.

Aprillis oli meil aktsiaturgude lahivaade neutraalne, kuid mais jatkame kergelt véhendatud positsiooniga
volakirjade suhtes. Aktsiahindade momentum on ndrgenenud ning globaalne intressimaarade trend ei
ole soosiv. Regionaalselt eelistame enim USA ja kdige véhem Euroopa aktsiaturge.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vélisturgudele investeerivad fondid on tundlikud valuutakursside
kéikumise suhtes, mis véib pohj I aértuse kasvu voi i

** Fondi ise | arvutamise ika leiate kohustuslike pensionifondide prospektist.
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